
  

 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。                                                          

 

1 
 

1 

[table_page] 
宏观动态报告 

 

宏观动态报告 2023 年 05 月 06 日 

 

[table_main] 宏观点评报告模板 

中央财经委历次会议主题及 5 月 5 日会议精神解读 

  

核心内容：  分析师 

5 月 5 日二十届中央财经委员会第一次会议召开。习近平主持会议，李强、

蔡奇、丁薛祥出席会议。会议听取了国家发展改革委、科技部、工业和

信息化部、农业农村部关于加快建设现代化产业体系的汇报；听取了国

家发展改革委、国家卫生健康委、人力资源社会保障部、教育部关于以

人口高质量发展支撑中国式现代化的汇报。 

历次会议主题及其影响：中央财经委是 2018 年 3 月由中央财经领导小组

改成的中共中央直属议事协调机构，设立的目的是加强党中央对涉及党

和国家事业全局的重大工作的集中统一领导，每年开会 1 次至 3 次。第

十九届共召开十一次会议，历次会议主题如下页图 1 所示。包括 2018 年

的三大攻坚战、关键核心技术、自然灾害防治与川藏铁路规划；2019 年

的全面建成小康社会补短板、区域经济布局；2020 年的、黄河流域生态

保护与成渝地区双城经济圈、中长期经济社会发展战略、现代物流体系；

2021 年的碳达峰碳中和、共同富裕与金融稳定；2022 年的全面加强基础

设施建设与党的十九大以来中央财经委会议决策部署精神落实情况。 

从资本市场运行来看，历次会议的主题对资本市场都有短期的显著影响

和中长期的结构性、趋势性影响。特别是 2021 年的碳达峰碳中和、共同

富裕与金融稳定，对市场风格影响显著。2022 年 4 月 26 日的中央财经委

会议则是 A 股低位反弹的起点，原因是此次会议回应了市场关切，要求

各部门、各地方在落实中央财经委会议决策部署时要“加强评估督导，

搞好综合平衡，有问题及时纠偏。以实践结果评价各方面贯彻落实成效”，

要“引导好市场预期，讲清楚政策导向和原则，稳定市场信心”。中长期

来看，这一次会议强调了构建现代基础设施体系要“调动全社会力量”，

解决了近年来全社会对加强固定资产投资的争议，并明确了现代化基础

设施建设的重点领域，包括网络型基础设施、产业升级基础设施、城市

基础设施、农业农村基础设施、国家安全基础设施共五个方面。 

2023 年 5 月 5 日二十届中央财经委第一次会议：强调做好新一届工作，

研究加快建设现代化产业体系问题，研究以人口高质量发展支撑中国式

现代化问题（下页图 2）。从资本市场视角来看，建议重点关注六个方面：

1.把握人工智能等新科技革命浪潮。2.坚持以实体经济为重，防止脱实向

虚，坚持三次产业融合发展，坚持传统产业转型升级，坚持开放合作。

3. 把维护产业安全作为重中之重，加强关键核心技术攻关和战略性资源

支撑。4.大力建设世界一流企业，倍加珍惜爱护优秀企业家，大力培养大

国工匠。5.着力提高人口整体素质，把教育强国建设作为人口高质量发展

的战略工程。6.保持适度生育水平和人口规模，显著减轻家庭生育养育教

育负担，推动建设生育友好型社会，加强人力资源开发利用，稳定劳动

参与率，提高人力资源利用效率；实施积极应对人口老龄化国家战略。 
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图 1：第二十届中央财经委第一次会议与第十九届中央财经委历次会议的主题 
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第一次
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第十一次
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第十次
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第九次

第十九届

第八次

第十九届

第七次

第十九届

第六次

第十九届

第五次

第十九届

第四次

第十九届

第三次

第十九届

第二次

第十九届

第一次
2018/4/2 研究打好三大攻坚战的思路和举措，研究审定《中央财经委员会工作规则》 三大攻坚战

2018/10/10 研究提高我国自然灾害防治能力和川藏铁路规划建设问题 自然灾害防治、川藏铁路规划

2018/7/13 会议主题：提高关键核心技术创新能力，为我国发展提供有力科技保障 关键核心技术

2019/8/26 研究推动形成优势互补高质量发展的区域经济布局问题、提升产业基础能力和产业链水平问题 区域经济布局

2019/4/22 研究全面建成小康社会补短板问题和中央经济工作会议精神落实情况 全面建成小康社会补短板

2020/4/10 习近平发表《国家中长期经济社会发展战略若干重大问题》的讲话 中长期经济社会发展战略

2020/1/3 研究黄河流域生态保护和高质量发展问题、推动成渝地区双城经济圈建设问题
黄河流域生态保护、成渝地区双城

经济圈

2021/3/15 研究促进平台经济健康发展问题和实现碳达峰、碳中和的基本思路和主要举措 碳达峰碳中和

2020/9/9 研究畅通国民经济循环和现代流通体系建设问题，研究党的十九大以来中央财经委员会会议决策部署落实情况 现代物流体系

2022/4/26 研究全面加强基础设施建设问题，研究党的十九大以来中央财经委员会会议决策部署落实情况 基础设施

2021/8/17 研究扎实促进共同富裕问题，研究防范化解重大金融风险、做好金融稳定发展工作问题 共同富裕、金融稳定

会议时间 主题 关键词

2023/5/5
强调做好新一届中央财经委员会工作，研究加快建设现代化产业体系问题，研究以人口高质量发展支撑中国式
现代化问题

现代化产业体系、人口高质量发展

 

资料来源：理论网、中国政府网，中国银河证券研究院 

图 2：2023 年 5 月 5 日二十届中央财经委第一次会议精神解读 

 

资料来源：中国政府网，中国银河证券研究院 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

高明：宏观经济分析师，中国人民大学国民经济学博士，2015 至 2017 年招商证券与中国人民大学联合培养应用经济学博士后。

2018 至 2022 年招商证券宏观分析师；2022 年 11 月加入中国银河证券，重点关注“经济结构—产业政策—资产轮动”的联动分析。 

许冬石：宏观经济分析师，英国邓迪大学金融学博士，2010 年 11 月加入中国银河证券研究部，新财富宏观团队成员，主要从

事数据分析和预测工作。2014 年获得第 13 届“远见杯”中国经济预测第一名，2015、2016 年获得第 14、15 届“远见杯”中国经济预

测第二名。 

詹璐：宏观经济分析师，厦门大学工商管理硕士，2022 年 11 月加入中国银河证券研究部。主要从事国内宏观经济研究工作。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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