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进口持续低迷、出口边际降速 

 
——4 月进出口数据分析 

核心内容：  分析师 

5 月 9 日海关总署公布 4 月进出口数据：以美元计价，中国 4 月出口 2954.2

亿美元，同比增长 8.5%（前值 14.8%）；进口 2052.1 亿美元，同比下降

7.9%（前值-1.4%）；贸易顺差 902.1 亿美元（前值 881.9 亿美元）。今年

前 4 个月出口累计 1.12 万亿美元，同比+2.5%；进口累计 8227.6 亿美元，

同比-7.3%；贸易顺差累计 2941.9 亿美元，同比增长 45%。 

1. 进口降幅进一步扩大，显示国内经济恢复相对平缓。从一季度数据看，

GDP 同比+4.5%但工业同比+3.9%，工业增速相对偏低不利于进口。同时

固定资产投资之中民间投资低迷，制造业投资降速，房地产开发投资则

主要依靠保交楼的支撑，这也都不利于进口。居民消费有所修复但其中

的汽车、通讯器材、建筑装潢、家电、文体用品等同比仍为负。房地产

销售转正但能否进一步改善仍然存疑。 

2. 出口增速继续好于预期，连续第 2 个月维持正增长，但去年同期疫情

所形成的低基数对 4 月增速贡献较大。从环比来看，4 月出口较 3 月环比

下降 6.4 个百分点。 

3. 从趋势和逻辑来看，上半年中国出口压力仍然较大。从趋势看，中国

出口度过 2021 年 30%左右的高速增长和 2022 年上半年 15%左右的中速

增长后，2022 年下半年开始显著降速，2022 年四季度进入负增长区间。

背后原因主要是美联储、欧央行相继开始加息之后全球经济增速下降；

以及美国不断谋求与中国的经贸脱钩，中国对美国出口增速持续下降。

同时，3 月以来美国与欧元区爆发银行业问题，对其实体经济的影响预计

下半年才会逐步显现。总体判断要等到下半年美联储与欧央行停止加息，

银行业问题的影响逐渐消退，美欧经济迎来底部之后，中国出口才可能

迎来真正的底部。 

4. 分国别看：4 月对东盟出口同比+4.5%（前值+35.4%），对中国香港的

出口同比-3.0%（前值+20.0%），增速都出现较大回落；对欧盟出口同比

+3.9%（前值+3.4%），相对稳定；对美国出口同比-6.5%（前值-7.7%），

降幅持续收窄；对日本出口同比+11.5%（前值-4.8%），恢复正增长；对

韩国出口同比+0.9%（前值+11.3%），对印度出口同比+6.1%（前值

+15.3%），增速均有所放缓；对俄罗斯出口同比+153%（前值+136%），

进一步加快，俄罗斯占中国出口比重上升至 3.0%。对各经济体出口额占

中国总出口额比重（人民币计价）分别为东盟 16.6%、欧盟 15.3%、美国

14.2%、中国香港 7.5%、日本 4.9%、韩国 4.7%、印度 3.4%、其他 30.5%。 

5. 越南经济陷入低迷，拖累中国对东盟出口。4 月对东盟出口增速显著

回落，其中对越南出口同比-6%，较前值回落 44 个百分点。可能的原因

在于开年以来越南经济增长乏力，一季度录得十二年以来第二低的增速，

制造业 PMI 持续运行在 50 以下，4 月越南出口同比-17.2%（前值-14.2%）。 
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一、进出口增速与贸易顺差趋势 

出口：4 月商品出口 2954.2 亿美元，同比增长 8.5%（前值 14.8%），Wind 预期值 6.4%，

连续两个月增速维持在正增长区间。考虑到去年同期的低基数效应（2022 年上半年同比增长

13.9%，但 4 月只有 3.5%），今年 3 月和 4 月出口增速超预期并不代表外需趋势性的回暖变化。

从环比上看，出口增速较 3 月份环比下降 6.4 个百分点。 

进口：4 月商品进口 2052 亿美元，同比下降 7.9%，增速降幅较前值扩大 6.5 个百分点。   

贸易顺差：4月贸易顺差 902.1亿美元，远高于去年同期顺差 494.8亿美元，同比增长 82.3%。 

二、出口国别结构 

出口目的地相对重要性：4 月，中国大陆对东盟、欧盟、美国、中国香港、日本、韩国、

印度、俄罗斯、其他出口额占总出口额比重（美元计价）分别为 15.6%、15.2%、14.6%、7.5%、

4.7%、4.6%、3.3%、3.0%、30.5%。 

图 3：中国大陆对主要出口目的地的比重与增速 

    ——出口目的地

指标
年度 美国 欧盟 东盟

中国
香港

日本 韩国 印度 俄罗斯
其他占比与
总体增速

2023-04 14.2% 15.3% 16.6% 7.5% 4.9% 4.7% 3.4% 3.0% 30.5%

2022-12 16.2% 15.6% 15.8% 8.3% 4.8% 4.5% 3.3% 2.1% 29.3%

2021-12 17.1% 15.4% 14.4% 10.4% 4.9% 4.4% 2.9% 2.0% 28.4%

2020-12 17.4% 15.1% 14.8% 10.5% 5.5% 4.3% 2.6% 2.0% 27.8%

2023-04 -7.5% 3.2% 24.1% 0.0% 8.7% 13.0% 12.8% 81.0% 10.6%

2022-12 4.2% 11.9% 21.7% -12.0% 7.7% 13.0% 25.5% 17.5% 10.5%

2021-12 19.0% 23.7% 17.7% 20.3% 8.5% 23.5% 36.6% 24.7% 21.2%

2020-12 8.4% 7.2% 7.0% -2.2% 0.1% 1.8% -10.5% 2.1% 4.0%

累计同比
（人民币计价：%）

占总体比重
（人民币计价：%）

 

资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 

图 1：4 月出口增速保持韧性，进口增速降幅有所扩大 图 2：出口保持韧性、进口相对低迷，贸易顺差保持较高水平 
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资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 
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出口分国别（美元计价当月同比）增速：4 月，中国对东盟出口同比+4.5%（前值+35.4%），

增速出现较大回落；对欧盟出口同比+3.9%（前值+3.4%），增速延续正增长；对美国出口同比

-6.5%（前值-7.7%），降幅持续收窄；对中国香港出口同比-3%（前值+20%），由前期高速增长

转负；对日本出口同比+11.5%（前值-4.8%），恢复正增长；对韩国出口同比+0.9%（前值+11.3%），

对印度出口同比+6.1%（前值+15.3%），增速均有所放缓。 

俄罗斯加速但越南降速。4 月对俄罗斯出口同比增速达 153%，继 3 月份 136%的同比增速

进一步加快，同时俄罗斯也上升为继东盟、欧盟、美港越韩日印之后我国的第九大出口目的地。

4 月对东盟出口增速 4.5%，较前值回落 31 个百分点，其中对越南出口增速-6%，较前值回落

44 个百分点。可能原因在于开年以来越南经济增长乏力，制造业 PMI 持续运行在 50 以下，

一季度越南录得十二年以来第二低的经济增速，4 月越南出口同比下降 17.2%（前值-14.2%），

降幅进一步扩大。 

图 6：全球制造业 PMI：越南持续低迷，印度、俄罗斯相对景气 

制造业
PMI

美国
Markit

美国
ISM

欧元区
——

法国

——

德国
英国 日本 韩国

中国
财新

中国
中采

越南 印度 俄罗斯 巴西 墨西哥

2023-04 50.2 47.1 45.8 45.6 44.5 47.8 49.5 48.1 49.5 49.2 46.7 57.2 52.6 44.3 51.1

2023-03 49.2 46.3 47.3 47.3 44.7 47.9 49.2 47.6 50.0 51.9 47.7 56.4 53.2 47.0 51.0

2023-02 47.3 47.7 48.5 47.4 46.3 49.3 47.7 48.5 51.6 52.6 51.2 55.3 53.6 49.2 51.0

2023-01 46.9 47.4 48.8 50.5 47.3 47.0 48.9 48.5 49.2 50.1 47.4 55.4 52.6 47.5 48.9

2022-12 46.2 48.4 47.8 49.2 47.1 45.3 48.9 48.2 49.0 47.0 46.4 57.8 53.0 44.2 51.3

2022-11 47.7 49.0 47.1 48.3 46.2 46.5 49.0 49.0 49.4 48.0 47.4 55.7 53.2 44.3 50.6

2022-10 50.4 50.2 46.4 47.2 45.1 46.2 50.7 48.2 49.2 49.2 50.6 55.3 50.7 50.8 50.3

2022-09 52.0 50.9 48.4 47.7 47.8 48.4 50.8 47.3 48.1 50.1 52.5 55.1 52.0 51.1 50.3

2022-08 51.5 52.8 49.6 50.6 49.1 47.3 51.5 47.6 49.5 49.4 52.7 56.2 51.7 51.9 48.5

2022-07 52.2 52.8 49.8 49.5 49.3 52.1 52.1 49.8 50.4 49.0 51.2 56.4 50.3 54.0 48.5

2022-06 52.7 53.0 52.1 51.4 52.0 52.8 52.7 51.3 51.7 50.2 54.0 53.9 50.9 54.1 52.2

2022-05 57.0 56.1 54.6 54.6 54.8 54.6 53.3 51.8 48.1 49.6 54.7 54.6 50.8 54.2 50.6

2022-04 59.2 55.4 55.5 55.7 54.6 55.8 53.5 52.1 46.0 47.4 51.7 54.7 48.2 51.8 49.3  

资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 

图 4：对美国、欧盟、东盟出口增速（美元当月同比%） 图 5：对中国香港、日本、韩国出口增速（美元当月同比%） 
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资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 资料来源：同花顺，中国银河证券研究院 
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