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[table_main] 

重要资讯 

➢ 1. 4月出口增速超预期。5月9日，海关总署发布4月进出口数据。4月，以美元计价，出口

当月同比8.5%，前值14.8%；进口当月同比-7.9%，前值-1.4%；贸易差额902亿美元，前

值882亿美元。4月出口增速超预期，汽车出口表现较好，机电产品出口高于整体增速，国

别上对俄罗斯、非洲等出口增速维持高位，此外基数因素也有一定影响。往后看，基准情

形下，二季度后随着基数的抬升，出口增速可能会逐步转负。外需景气度始终是决定出口

强弱与否的最重要因素，这意味着出口仍有一定压力，但结构性的亮点以及贸易伙伴的变

化会使出口在回落过程中保持韧性。而进口方面，由于国产替代的作用在持续显现，同时

内需层面恢复仍显不足，这意味着顺差的绝对规模可能维持较高水平。 

 

市场情况 

➢ 北向资金净买入。5月9日，陆股通当日净买入9.83亿元。净买入额居前三的是兴业银行、

北方华创、工商银行，分别获净买入5.92亿元、3.88亿元、2.55亿元。净卖出额居前三的

是迈瑞医疗、中信证券、中国平安，分别遭净卖出4.91亿元、4.55亿元、4.03亿元。 

➢ 美股下跌，欧股涨跌不一。5月9日，道琼斯工业平均指数下跌0.17%；标普500指数下跌

0.46%；纳斯达克指数下跌0.63%。欧洲股市，法国CAC指数下跌0.59%；德国DAX指数

上涨0.02%；英国富时100指数下跌0.18%。 

➢ 风险提示：1）国内政策落地不及预期；2）海外金融市场风险。 
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1.宏观要点 

4 月出口增速超预期 

5 月 9 日，海关总署发布 4 月进出口数据。4 月，以美元计价，出口当月同比 8.5%，前

值 14.8%；进口当月同比-7.9%，前值-1.4%；贸易差额 902 亿美元，前值 882 亿美元。 

出口增速虽然有所回落，但仍超市场预期。4 月当月出口增速虽然较前值回落 6.3 个百

分点，但仍超 wind 一致预期的 6.4%。一是从外需来看仍然呈放缓的趋势，全球主要发达经

济体制造业 PMI 仍然位于荣枯线以下。二是出口在积压订单集中释放后自然回落，3 月环比

的超季节性以及 4 月环比的弱于季节性需要结合起来看待。三是从累计同比的视角来看，前

4 月出口增速 2.5%，仍表现相对韧性。四是与韩国以及越南相比，出口仍具优势。 

进口仍然较弱。一是进口低于预期。明显低于 wind 一致预期的-0.1%。二是弱于季节

性。4 月进口环比-9.8%，弱于近 5 年均值的-1.6%，若同样以两个月的复合环比增速来看，

-27.4%仍然弱于近 5 年均值的-25.9%。总体来看，进口维持相对偏弱的趋势，这也与政治

局会议对经济的判断是“好转主要是恢复性的，内生动力不强、需求仍然不足”相一致。 

4 月出口增速超预期，汽车出口表现较好，机电产品出口高于整体增速，国别上对俄罗

斯、非洲等出口增速维持高位，此外基数因素也有一定影响。往后看，基准情形下，二季度

后随着基数的抬升，出口增速可能会逐步转负。外需景气度始终是决定出口强弱与否的最重

要因素，这意味着出口仍有一定压力，但结构性的亮点以及贸易伙伴的变化会使出口在回落

过程中保持韧性。而进口方面，由于国产替代的作用在持续显现，同时内需层面恢复仍显不

足，这意味着顺差的绝对规模可能维持较高水平。 
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2.A 股市场评述 

上交易日上证指数回落收阴，与前一日 K 线形成“乌云盖顶”看跌组合 

上一交易日上证指数回落收阴，收盘下跌 37 点，跌幅 1.1%，收于 3357 点。深成指、

创业板双双回落，主要指数多呈回落。 

上交易日上证指数早盘一度震荡盘升，与前期高点仅差 6 点没有上破，午后指数在前期

高点压力位下快速回落。收盘收长阴线，与前一天阳 K 线形成 “乌云盖顶”看跌组合，虽暂

时处于 5 日均线支撑位处，但回落放量，抛盘加大，大单资金大幅净流出超 133 亿元，指数

回落强势，5 日均线支撑力或有限，短线仍或有进一步回落调整动能。操作中需结合板块个

股技术条件，以高抛低吸的策略应对为宜。 

上证周线呈“倒锤子”线带长上影线，周 K 线虽冲高回落，但一度上破 120 周均线等多重

重要压力位，虽目前再度收回到 120 周均线之下，但仍或起到松动筹码缓解压力的作用。目

前指数周 K 线带长上影线有调整意义，指数短线仍或有回落整理动能，关注指数下方 5 周、

10 周以及 30 周均线的支撑力度。但长点时间看，指数周短期均线仍然多头排列，趋势尚好，

观察中可待短线整理充分后，在重要支撑位再度寻找可做多机会。 

上交易日深成指、创业板双双回落，收盘分别下跌 1.1%、0.9%，均收阴 K 线。两指数

日线 MACD 未能金叉，昨日回落放量，5 日均线再度拐头向下，30 分钟 MACD 再度死叉，

短线行情再度走弱，指数短线仍或有震荡调整动能。 

上交易日同花顺行业板块中，只有 5 个板块逆市收红，收红板块占比 6%，收红个股占

比 16%，涨超 9%的个股 41 只，跌超 9%的个股 35 只。昨日行情快速变脸，板块个股再现

低迷。 

在同花顺行业板块中，贸易板块涨幅居首，收盘上涨 2.82%。其次，证券、互联网电商、

保险及其他、钢铁板块是仅有的逆市收涨的板块。而教育、传媒、贵金属、通信服务、自动

化设备等板块回落调和居前。 

具体看各板块。贸易板块，昨日收盘上涨 2.82%，逆市涨幅第一。我们在 4 月 20 日曾

分析认为，该板块有可能酝酿反弹，之后指数惯性回落，三个交易日后指数止跌反弹，虽上

涨不强势，但在 7 个交易日中最大上涨超 10%，也收涨明显。但指数昨日在其 30 日均线处

遇阻，K 线留小上影线。指数目前日线 MACD 金叉延续，尚未明显走弱，反弹尚未出现明

显结束迹象。但压力位附近仍或遇阻震荡，待指数短线整理充分后或仍延续反弹。目前为止，

指数短期均线尚未多头排列，反弹虽尚未明显结束，但或震荡明显，操作中以短线操作为宜。 

证券板块，昨日盘中一度大涨超 5%，但午后冲高回落，收盘涨幅仅余 1.39%，指数收

“倒锤子”线留长上影线。指数量能明显放大，大单资金大幅净流入超 46 亿元，日线 MACD

金叉延续，目前日线指标尚未明显走弱。但指数 K 线留长上影线，有调整意义，短线仍需谨

慎追高，等待短线整理充分。但从月线看，指数上破 30 月均线重压力位，5 月均线金叉 20

月均线，月 MACD 金叉延续，且指数上破了前期下降通道上轨重压力位，目前已经走出下

降通道，月线技术条件持续向好。在长周期技术条件向好的情况下，可考虑等待短线整理充

分后，短线与长线技术条件配合向好的情况下，逢低再次寻找可做多机会。 
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3.市场数据 

表1  市场表现 

2023/5/9 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 15264 57 

北向资金 亿元 9.83 / 

南向资金 亿港元 9.40 / 

逆回购到期量 亿元 0 / 

逆回购操作量 亿元 20 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.3 / 

DR001 %,BP 1.2342 -15.98 

DR007 %,BP 1.8174 2.19 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.7383 -1.01 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.5300 1.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 4.0100 1.00 

股市 

上证指数 点,% 3357.67 -1.10 

创业板指数 点,% 2245.82 -1.21 

恒生指数 点,% 29242.82 1.01 

道琼斯工业指数 点,% 33561.81 -0.17 

标普 500 指数 点,% 4119.17 -0.46 

纳斯达克指数 点,% 12179.55 -0.63 

法国 CAC 指数 点,% 7397.17 -0.59 

德国 DAX 指数 点,% 15955.48 0.02 

英国富时 100 指数 点,% 7764.09 -0.18 

外汇 

美元指数 /,% 101.6316 0.25 

美元/人民币(离岸) /,BP 6.9248 38.50 

欧元/美元 /,% 1.0962 -0.40 

美元/日元 /,% 135.24 0.08 

国内商品 
螺纹钢 元/吨,% 3691.00 0.57 

铁矿石 元/吨,% 714.00 1.28 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 2044.10 0.77 

WTI 原油 美元/桶,% 73.71 0.75 

布伦特原油 美元/桶,% 77.44 0.56 

LME 铜 美元/吨,% 8615.00 0.41 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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4.板块及个股表现 

表2  行业涨跌幅情况 

 行业涨跌幅前五 

行业 涨幅前五（%） 行业 跌幅前五（%） 

贸易Ⅱ 3.58 游戏Ⅱ -4.06 

多元金融 1.57 教育 -3.92 

普钢 1.16 出版 -3.87 

证券Ⅱ 1.12 通信服务 -3.11 

互联网电商 1.09 广告营销 -3.08 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

表3  A 股市场涨跌幅前五 

A 股市场涨幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

三雄极光 14.5 20.03 22.99 38.49 

中船汉光 20.58 19.17 42.13 30.25 

广咨国际 15.19 17.03 63.51 75.81 

华兴源创 37.37 16.96 13.07 38.92 

长盈精密 13.51 13.62 18.30 30.78 

A 股市场跌幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

高伟达 11.61 -14.70 -16.05 49.04 

佰维存储 76.25 -12.75 -19.91 374.78 

国瑞科技 12.04 -12.12 -2.35 63.14 

百奥泰 26.19 -11.97 -10.03 20.25 

科德教育 16.01 -11.94 15.10 123.60 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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