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出口保持韧性，新格局稳中向好 
  

——2023 年 4 月出口数据点评   

事件 

5 月 9 日，海关总署公布 4 月进出口数据，4 月中国对外出口金额

2954.2 亿美元，同比增速 8.5%，4 月出口增速回落幅度小于市场预期，

出口表现具备韧性。 

核心观点 

重点出口产品方面，出口份额占比最大的为机电产品，4 月出口金

额为 1706.26 亿美元，占比 57.76%，同比增速为 10.4%；其中主要产品

包括自动数据处理设备（总额 151.8 亿美元，同比增速-17.02%）、集成电

路（110 亿美元，同比-7.33%）、手机（89.9 亿美元，同比-12.75%）、汽

车及零配件（83.1 亿美元，同比+195.75%）、家用电器（80.4 亿美元，

同比+2.24%），汽车出口增速最为显著。其他重点出口产品多数为我国传

统优势劳动密集型出口品。 

值得注意的是，低附加值出口产品如塑料制品、箱包、纺织品、鞋

靴等出口增速均有较大回落，同比增速分别自 3 月的 27.5%、92.8%、

9.5%、32.9%下滑至 4 月的 7.58%、36.76%、3.93%、13.31%，显示低附

加值商品前期积压订单逐步完成释放，海外补库存订单需求对出口的支

撑持续性或许较弱。 

但高附加值商品如汽车、通用机械设备、船舶、医疗器械等增长情

况仍保持韧性，对出口形成有效支撑，3 月至 4 月同比增速分别为 123.8%

至 195.74%、13.3%至 20.54%、82.4%至 79.15%、13%至 7.36%。今年以

来我国外贸“新三样”新能源汽车、太阳能电池和锂电池出口增速维持

高位，2023 年 Q1 分别实现同比增速 105.8%、14.9%、79.9%。在外贸

“新三样”保持强势、机电产品维持优势的出口新格局下，我国出口产

品结构有望进一步优化，高附加值出口产品有望对出口构成主要支撑。 

出口国家及地区方面，欧盟出口需求逐步修复，对美出口降幅收敛，

对东盟、俄罗斯、非洲等“一带一路”沿线国家出口增长显著，填补非

美市场空间。欧美是我国传统外贸市场，2022 年对欧美出口表现出现下

滑，但自 3 月起修复效果明显，对欧盟和英国出口金额同比增速分别由

2 月的-16.13%和-17.29%，在 3 月由负转正，在 4 月进一步走扩至 3.87%

和 10.84%；对美国出口金额同比增速降幅亦从 2 月的-31.75%，经 3 月

的大幅收敛，进一步收窄至 4 月的-6.5%。 

“一带一路”沿线国家出口是我国外贸出口增长亮点，东盟已成长

为我国第一大贸易伙伴，4 月我国对东盟出口金额为 461.97 亿美元，同

比增速录得 4.49%；此外对俄罗斯出口同比增速最为显著，4 月实现出口

金额 96.22 亿美元，同比增长 153.09%；其次为非洲、新加坡、马来西

亚，同比增速分别为 49.94%、34.08%、14.29%。 

1-4 月我国对“一带一路”沿线国家合计进出口 4.61 万亿元，同比

增长 16%，其中出口金额 2.76 万亿元，同比增长 26%。2023 年是“一

带一路”倡议提出十周年，十年间，中国对“一带一路”沿线国家进出

口规模占全国总额比重从 2013 年的 25%提升至 2022 年的 32.9%，进出

口金额年均复合增速达 8.6%，预期后续将对我国出口形成持续支撑。 

风险提示 

国际贸易摩擦加剧；经济恢复不及预期。 
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1.出口保持韧性，新格局稳中向好 

5 月 9 日，海关总署公布 4 月进出口数据，4 月中国对外出口金额 2954.2

亿美元，同比增速 8.5%，进口金额 2052.1 亿美元，同比增长-7.9%，4 月出

口增速回落小于市场预期。 

图表1. 4 月出口增长表现超过市场预期 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

重点出口产品方面，出口份额占比最大的为机电产品，4 月出口金额为

1706.26 亿美元，占比 57.76%，同比增速为 10.4%；其中主要产品包括自动

数据处理设备（总额 151.8 亿美元，同比增速-17.02%）、集成电路（110 亿

美元，同比-7.33%）、手机（89.9 亿美元，同比-12.75%）、汽车及零配件（83.1

亿美元，同比+195.75%）、家用电器（80.4 亿美元，同比+2.24%），汽车出

口增速最为显著。 

其他重点出口产品多数为我国传统优势劳动密集型出口品，包括纺织

制品（总额 127.42 亿美元，同比增速 3.93%）、塑料制品（94.64 亿美元，同

比+7.57%）、钢材（87.06 亿美元，同比+22.21%）、农产品（82.39 亿美元，

同比+3.24%）、家具（60.46 亿美元，同比-0.01%）。 
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图表2. 4 月重点出口产品金额  图表3. 4 月机电产品出口金额 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

值得注意的是，低附加值出口产品如塑料制品、箱包、纺织品、鞋靴等

出口增速均有较大回落，同比增速分别自 3 月的 27.5%、92.8%、9.5%、32.9%

下滑至 4 月的 7.58%、36.76%、3.93%、13.31%，显示低附加值商品前期积

压订单逐步完成释放，海外补库存订单需求对出口的支撑持续性或许较弱。 

但高附加值商品如汽车、通用机械设备、船舶、医疗器械等增长情况仍

保持韧性，对出口形成有效支撑，3 月至 4 月同比增速分别为 123.8%至

195.74%、13.3%至 20.54%、82.4%至 79.15%、13%至 7.36%。今年以来我国

外贸“新三样”新能源汽车、太阳能电池和锂电池出口增速维持高位，2023

年 Q1 分别实现同比增速 105.8%、14.9%、79.9%。在外贸“新三样”保持

强势、机电产品维持优势的出口新格局下，我国出口产品结构有望进一步

优化，高附加值出口产品有望对出口构成主要支撑。 
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图表4. 外贸“新三样”出口情况 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

欧盟出口需求逐步修复，对美出口降幅收敛，对东盟、俄罗斯、非洲等

“一带一路”沿线国家出口增长显著，填补非美市场空间。4 月重点出口国

家及地区分别有东盟、欧盟、美国、中国香港、日本、俄罗斯等，其中东盟、

欧盟、美国三者占据较大份额，占比分别为 15.64%、15.15%、14.56%。欧

美是我国传统外贸市场，2022 年对欧美出口表现出现下滑，但自 3 月起修

复效果明显，对欧盟和英国出口金额同比增速分别由 2 月的-16.13%和-

17.29%，在 3 月由负转正，在 4 月进一步走扩至 3.87%和 10.84%；对美国

出口金额同比增速降幅亦从 2 月的-31.75%，经 3 月的大幅收敛，进一步收

窄至 4 月的-6.5%。 

“一带一路”沿线国家出口是我国外贸出口增长亮点，东盟已成长为

我国第一大贸易伙伴，4 月我国对东盟出口金额为 461.97 亿美元，同比增

速录得 4.49%；此外对俄罗斯出口同比增速最为显著，4 月实现出口金额

96.22 亿美元，同比增长 153.09%；其次为非洲、新加坡、马来西亚，同比

增速分别为 49.94%、34.08%、14.29%。 

1-4 月我国对“一带一路”沿线国家合计进出口 4.61 万亿元，同比增长

16%，其中出口金额 2.76 万亿元，同比增长 26%。2023 年是“一带一路”

倡议提出十周年，十年间，中国对“一带一路”沿线国家进出口规模占全国

总额比重从 2013 年的 25%提升至 2022 年的 32.9%，进出口金额年均复合

增速达 8.6%，预期后续将对我国出口形成持续支撑。 
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图表5. 4 月各出口国家及地区金额和增速情况 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.风险提示 

国际贸易摩擦加剧；经济恢复不及预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月

1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投

资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
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