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 原油

⽇评

国际原油期货延续震荡，周三美国公布了

最新的CPI，市场担⼼美联储继续加息，拖累了

油价。

1、EIA库存报告周度利好，成品油去库超预

期。美国原油商业库存周度增加295万桶，其中

库欣库存增加40万桶，美国汽油库存下降320

万桶，馏分油库存下降420万桶，不含SPR在内

的油品总库存周度增加50万桶，丙烷丙烯以及

其他油品累库幅度较⼤，与此同时美国当周

SPR库存下降292万桶，即美国仍在常规放储。

美国原油产量持稳于1230万桶/⽇。美国炼⼚开

⼯率从90.7%升⾄91%。美国成品油表需周度

增加35万桶/⽇⾄2016万桶/⽇，汽油、航煤和

柴油表需均增加。美国⽯油净进⼝周度增加，

说明表需强劲抵消了进⼝增量。

2、伊拉克和伊朗签署了⼀份谅解备忘录，将联

合投资位于伊拉克-伊朗边境的油⽥，并在原油

开采和炼油⽅⾯进⾏合作。

3、加拿⼤主要原油⽣产省阿尔伯塔省的⼀些油

⽓公司重启此前关闭的产量，此前引发⼤规模

疏散的野⽕开始慢慢消退。因⼭⽕关闭的九家

⼯⼚中，有7家已经恢复运营，并恢复到以前的

⽣产速度。

4、国际⼀⼤型银⾏预估，欧洲今冬天然⽓价格

将⽐现价上涨将近两倍，欧洲冬季寒冷叠加家

庭节约意识的下降，将迅速令天然⽓供应趋

紧，“⾜以推动冬季价格飙升⾄ 100欧元以

上”。

5、5⽉8⽇当周富查伊拉港⼝的成品油库存周度

环⽐增加17.6%，所有馏分库存均增加。5⽉9

⽇苏伊⼠以东的柴油市场仍然承压，市场预期

中国未来⼏⽇将发放新⼀轮成品油出⼝配额。

6、数据显⽰，俄罗斯开始向智利出⼝柴油，扩

⼤对拉丁美洲的⽯油产品供应，4⽉两批约7.3

万吨的柴油运往智利的⽠亚坎港。1-4约俄罗斯

向拉丁美洲和南美国家出⼝约150万吨柴油，主

要出⼝到巴西，2022年全年出⼝仅21.1万吨柴

油。

7、美国4⽉份通胀显露放缓迹象，CPI同⽐升幅

两年来⾸次低于5%，核⼼通胀也略有降温，给

了美联储暂停加息的空间。美债市场下调对通

胀预测。

8、知情⼈⼠称，俄罗斯能源部表⽰，该国4⽉

份的原油减产量⼏乎达到⽬标⽔平。俄罗斯4⽉

份原油和凝析油的⽇均总产量为145万吨。该数

字相当于每天1,063万桶。相⽐之下，彭博计算

得出的2⽉份⽇产量为1,110万桶。

观点：

美国4⽉CPI同⽐降⾄4.9%，低于美国当前

的5-5.25%的利率⽔平，美国存在停⽌加息的

可能性，与此同时美国债务上限谈判拉开帷

幕，最终达成协议的概率较⼤。原油⾃⾝供需

仍显平淡，中国核查稀释沥⻘进⼝可能导致沥

⻘原料供应减量；俄罗斯成品油贸易转移顺

利，俄罗斯向美国⽬的地南美洲出⼝柴油，美

国提升对欧洲柴油出⼝量；EIA库存报告显⽰美

国成品油消费仍健康。投资者以震荡思路对待

油价。

 沥⻘

⽇评

1. 现货：周三⼭东地区部分炼⼚报价有所下

调，带动沥⻘现货价格稳中有所⾛弱。⼭东地

区市场参考价在3580-3700元/吨；华东地区主

⼒品牌成交参考3620-3870元/吨。

2. 基差：周三BU2307合约⽇盘收于3624元 /

吨；⼭东基差16，华东基差246，⼭东基差⼩

幅⾛弱，华东基差⾛强。

3. 出货量：截⾄5⽉9⽇周内国内沥⻘54家样本

企业⼚家周度出货量共 44.6万吨，环⽐减少

3.3%。北⽅地区主要华北减少明显，主要是个

别主⼒炼⼚检修⽆货，影响出货量有所减少，

南⽅地区近期降价及优惠政策，带动出货量有

所增加，整体出货⼩幅减少。

4. 开⼯率：据隆众，截⾄5⽉10⽇周内，国内

沥⻘79家样本企业产能利⽤率为33.9%，环⽐

上涨1.8个百分点。主要是西南、华南以及华东

地区个别炼⼚增产以及复产沥⻘，带动整体产

能利⽤率上涨。

5. 供需：供应端，西南地区主要炼⼚间歇⽣产

为主，其余地区供应基本稳定。需求端，华东

地区随着天⽓好转，需求略有恢复，市场交投

⽓氛尚可；⼭东地区受其他区域低价资源影

响，下游交投情况⽋佳；其他地区刚需略显平

淡，下游业者多按需采购。

6. 观点：周三沥⻘现货偏弱运⾏，供应基本维

持稳定，国内沥⻘总产量共计7.89万吨，环⽐

持平。未来⽇照岚桥以及⻘岛炼化有检修计

划，但⼆季度⻬成、中海外京博海南计划投

产，中⻓期预计整体沥⻘供应较为宽松，需进

⼀步关注原料供应问题。需求⽅⾯，随天⽓好

转，北⽅部分地区终端需求有所提振，下游终

端逐步具备施⼯条件，市场等待需求复苏，需

进⼀步关注资⾦回款问题。
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⻛险提⽰
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