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近日多家媒体报道，各银行将下调通知存款、协定存款利率加点上限。国有银

行（特指工农、中、建四大行）执行基准利率加 10BP；其它金融机构执行基准

利率加 20BP，相较于之前分别调降 30BP、50BP。 

➢ 通知和协定存款是什么？ 

通知和协定存款介于定活期存款之间，利率高于活期存款，但比定期存款存取

灵活。 

通知存款是活期存款的一种，主要有 1 天和 7 天两个期限，个人和企业均可以

办理。 

协定存款性质介于活期和定期存款之间。协定存款中，一定金额存款按普通活

期利率计付利息，剩余部分按协定存款利率计付利息，只面向企业办理，期限

最长为 1 年。 

➢ 通知和协定存款体量几何？ 

通知存款和协定存款在银行存款中占比不高，以四大行的单位通知存款为例，

常年只占企业存款总规模的 3%-4%。 

通知存款和协定存款一般都要求最低起存金额，门槛相对较高；此外通知存款

和协定存款实际上是针对特定存取需求的客户，面向的范围有限。 

➢ 基于利率体系框架，如何理解此次下调通知和协定存款利率上限？ 

我们倾向于本次调整更多仍是延续去年 9 月这一轮存款利率下调，并且完成存

款利率调整的闭环，改善银行利润空间。 

存款利率机制创设以来，两轮利率调降都集中在活期和定期存款，实际上忽略

了这些介于活期和定期存款之间的存款的利率调整，当下有必要一次性调整通

知存款和协定存款利率上限，保证存款利率下调的有效性。 

国有银行一季度净息差水平均创历史新低，当下调利率有助于降低银行负债成

本，推动银行投放信贷的积极性。 

➢ 存款利率下调不必然跟进 LPR 调降，但利好流动性敏感资产。 

首先，由于通知存款和协定存款的占比较低，此次下调的存款利率上限对银行

负债成本的影响较为有限。 

其次，当前部分银行净息差水平已经低于警戒线水平，LPR 跟进调降会导致净

息差进一步下降。2023 年一季度 6 家国有大行中已经有 4 家净息差水平低于

1.8%的警戒线，如果再次调降 LPR，对这些银行净息差来说无疑是雪上加霜。 
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存款利率上限下调，有助于压低银行资产收益率，利好流动性敏感资产。 

现实中，存款利率降低有助于压低全社会利率水平，利好债券；同时股票市场中，对

流动性敏感的股票也将因此受益。 

风险提示：货币政策超预期；海外风险事件超预期；经济复苏不及预期 

 

 

图1：国有四大行净息差水平 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图2：信贷投放情况 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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