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美国4月CPI提速增长，但是尚不足为虑

5月10日，美国劳工部公布了美国4月份的CPI通胀数据。其中，美国4月

CPI环比+0.4%，与市场共识一致，前值为+0.1%；同比+4.9%，与市场共识的

5%基本相当，前值为5%。核心CPI环比+0.4%，与共识一致，前值+0.4%；同

比+5.5%，与共识一致，前值+5.6%。

从结构上看，食品CPI环比持平；能源CPI环比+0.6%，带动了非核心CPI

的环比增速。核心项目中，核心商品CPI环比+0.6%，其中增速比较高主要

是二手车（环比+4.4%）。核心服务业CPI环比+0.4%，与前值持平，其中房

租CPI环比+0.5%，较上月+0.6%有所减速；非房服务CPI环比+0.4%，较上

月的0.3%有所提速，其中增速比较高的单项包括影音租赁和兽医。

在各个单项中，表现最引人瞩目的是二手车CPI；当前读数虽高，但是不令

人担忧的是房租。这两个单项受到货币政策直接干预的程度较深（它们直接

受贷款利率影响）。如果将这两个单项排除，那么核心CPI的环比增速将会

是+0.2%，低于前值0.1ppt。这说明货币政策对需求的抑制已经比较到位。

同时，6月FOMC会议之前还将发布5月的CPI数据，如果5月CPI数据不进

一步表现出通胀压力，那么6月FOMC会议加息仍然是小概率事件。

国内4月经济仍然处于缓步复苏态势

5月9日，海关总署发布我国4月份进出口数据。其中4月我国进口额同比

-7.9%，共识为-0.1%，前值为-1.4%；出口额同比+8.5%，共识+6.4%，前值

+14.8%。

5月11日，国家统计局公布了我国4月份的CPI和PPI数据。其中CPI同比

+0.1%，共识+0.4%，前值+0.7%；PPI同比-3.6%，共识-3.3%，前值-2.5%。

同日，人民银行公布了4月社融和金融数据，其中M1同比+5.3%，前值+5.1%；

M2同比+12.4%，共识+12.6%，前值+12.7%；社融存量同比+10%，共识+10.2%，

前值+10%。

总体看，M2-M1剪刀差有所下降，但尚不足以将其总结为趋势的变化；进口

额、CPI、PPI数据说明我国目前的经济复苏进程仍然较缓。

股票市场：港股和美股均处于休整阶段

港股方面，本周恒生指数和恒生综合指数均有小幅回调，但是风险溢价仍然

处于中枢附近。长线行情还需等待实质性的业绩上修或者美联储降息。

美股方面，标普500和纳斯达克100有分化趋势。其中标普500处于横盘震

荡状态，纳斯达克100则呈现出震荡区间底部抬高的趋势。目前，纳斯达克

100已经达到前期压力位，但尚不能确认突破。美股的风险在于风险溢价略

有透支迹象，其他主要市场的潜在经济状况好转可能触发美股的回调。

风险提示：疫情发展的不确定性，经济周期下行的风险，国际政治局势的不

确定性，国内货币政策的不确定性。
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全球市场表现

全球主要指数与资产比较

图1：全球主要指数与资产比较

_________收益率_________ ______________收盘价______________
市场 指数名称 指数代码 近一周 近一月 年初至今 报告日 一周前 一个月前 上年末
中国香港 恒生指数 HSI.HI -2.1% -3.4% -0.8% 19,627 20,049 20,310 19,781

恒生科技指数 HSTECH.HI -0.5% -7.0% -6.2% 3,874 3,896 4,167 4,129
A股市场 上证指数 000001.SH -1.9% -1.6% 5.9% 3,272 3,335 3,327 3,089

深证成指 399001.SZ -1.6% -7.4% -0.1% 11,006 11,181 11,884 11,016
创业板指 399006.SZ -0.7% -7.3% -4.0% 2,252 2,268 2,429 2,347
科创50 000688.SH -3.3% -10.2% 5.6% 1,014 1,049 1,129 960

美国市场 标普500 SPX.GI -0.3% 0.8% 7.4% 4,124 4,136 4,092 3,840
纳斯达克指数 IXIC.GI 0.4% 3.0% 17.4% 12,285 12,235 11,929 10,466
道琼斯工业指数 DJI.GI -1.1% -1.0% 0.5% 33,301 33,674 33,647 33,147

其他发达市场 德国DAX GDAXI.GI -0.3% 1.3% 14.3% 15,914 15,961 15,704 13,924
英国富时100 FTSE.GI -0.3% -0.9% 4.1% 7,755 7,778 7,825 7,452
法国CAC40 FCHI.GI -0.2% 0.2% 14.5% 7,415 7,433 7,397 6,474
日经225 N225.GI 0.8% 4.6% 12.6% 29,388 29,158 28,083 26,095
韩国综合指数 KS11.GI -1.0% -2.9% 10.7% 2,475 2,501 2,551 2,236

其他新兴市场 印度SENSEX30 SENSEX.GI 1.6% 2.6% 2.0% 62,028 61,054 60,429 60,841
巴西IBOVESPA指数 IBOVESPA.GI 3.2% 1.5% -1.2% 108,464 105,148 106,890 109,735
俄罗斯RTS RTSI.MCX 9.4% 13.6% 7.0% 1,038 949 914 971

利率 2年美债收益率 UST2Y.GBM 6bp 3bp -43bp 3.98% 3.92% 3.95% 4.41%
10年美债收益率 UST10Y.GBM 2bp 5bp -42bp 3.46% 3.44% 3.41% 3.88%
10Y-2Y美债利差 -4bp 2bp 1bp -52bp -48bp -54bp -53bp

汇率 美元指数 USDX.FX 1.4% 1.2% -0.8% 102.70 101.29 101.53 103.49
美元兑港币 USDHKD.FX -0.1% -0.1% 0.4% 7.8398 7.8481 7.8497 7.8097
美元兑离岸人民币 USDCNH.FX 0.7% 1.3% 0.7% 6.9710 6.9197 6.8825 6.9210

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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本周重点市场与宏观数据

图2：美国 CPI:季调:环比(%) 图3：美国 CPI:同比(%)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图4：美国 核心 CPI:季调:环比 图5：美国 核心 CPI:同比(%)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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港股数据

港股通各板块表现

图6：港股通各板块表现中位数（按申万一级行业划分）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 年初至今 类别 申万一级行业 近一周 近一月 年初至今
周期 房地产 -4.6% -13.0% -17.4% 金融 银行 -1.7% 3.0% 8.5%

建筑装饰 -8.6% 2.8% 19.8% 非银金融 -1.7% 1.6% 9.6%
钢铁 -3.1% -3.1% -9.3% 科技 电子 -2.9% -7.0% -6.8%
有色金属 -10.4% -10.8% 8.2% 计算机 -3.4% -9.1% -3.9%
煤炭 0.9% 6.4% 12.1% 传媒 -5.1% -13.0% -8.9%
建筑材料 -1.2% -11.6% -12.0% 通信 -2.4% -1.4% 16.5%
石油石化 0.4% 2.7% 26.0% 消费 汽车 -0.8% -1.4% -5.2%
基础化工 -2.7% -6.5% -2.9% 美容护理 -2.4% -8.9% -23.1%
电力设备 -1.8% -6.7% -8.6% 家用电器 -1.7% 0.8% 1.8%
机械设备 -4.8% -2.8% -2.7% 纺织服饰 -3.6% -2.5% -2.4%
国防军工 2.4% 7.7% 34.7% 医药生物 -4.9% -8.5% -12.7%
轻工制造 -5.3% -8.0% -18.2% 商贸零售 -2.1% -2.8% 1.7%

公用事业 公用事业 0.1% 7.1% 3.2% 社会服务 -4.7% -10.2% -15.2%
交通运输 -0.4% 2.7% 5.3% 食品饮料 -3.3% -5.6% -6.9%
环保 -1.4% 1.3% -3.1% 农林牧渔 -0.3% -1.5% 1.8%
综合 -3.5% 1.4% -10.2%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图7：港股通各板块表现中位数排名（按申万一级行业划分）

_____近一周收益率中位数排名_____ _____近一月收益率中位数排名_____  ___年初至今收益率中位数排名___
申万一级行业 收益率 申万一级行业 收益率 申万一级行业 收益率

1 国防军工 2.4% 国防军工 7.7% 国防军工 34.7%
2 煤炭 0.9% 公用事业 7.1% 石油石化 26.0%
3 石油石化 0.4% 煤炭 6.4% 建筑装饰 19.8%
4 公用事业 0.1% 银行 3.0% 通信 16.5%
5 农林牧渔 -0.3% 建筑装饰 2.8% 煤炭 12.1%
6 交通运输 -0.4% 石油石化 2.7% 非银金融 9.6%
7 汽车 -0.8% 交通运输 2.7% 银行 8.5%
8 建筑材料 -1.2% 非银金融 1.6% 有色金属 8.2%
9 环保 -1.4% 综合 1.4% 交通运输 5.3%
10 家用电器 -1.7% 环保 1.3% 公用事业 3.2%
11 非银金融 -1.7% 家用电器 0.8% 农林牧渔 1.8%
12 银行 -1.7% 汽车 -1.4% 家用电器 1.8%
13 电力设备 -1.8% 通信 -1.4% 商贸零售 1.7%
14 恒生指数 -2.1% 农林牧渔 -1.5% 恒生指数 -0.8%
15 商贸零售 -2.1% 纺织服饰 -2.5% 纺织服饰 -2.4%
16 美容护理 -2.4% 商贸零售 -2.8% 机械设备 -2.7%
17 通信 -2.4% 机械设备 -2.8% 基础化工 -2.9%
18 基础化工 -2.7% 钢铁 -3.1% 环保 -3.1%
19 电子 -2.9% 恒生指数 -3.4% 计算机 -3.9%
20 钢铁 -3.1% 食品饮料 -5.6% 汽车 -5.2%
21 食品饮料 -3.3% 基础化工 -6.5% 电子 -6.8%
22 计算机 -3.4% 电力设备 -6.7% 食品饮料 -6.9%
23 综合 -3.5% 电子 -7.0% 电力设备 -8.6%
24 纺织服饰 -3.6% 轻工制造 -8.0% 传媒 -8.9%
25 房地产 -4.6% 医药生物 -8.5% 钢铁 -9.3%
26 社会服务 -4.7% 美容护理 -8.9% 综合 -10.2%
27 机械设备 -4.8% 计算机 -9.1% 建筑材料 -12.0%
28 医药生物 -4.9% 社会服务 -10.2% 医药生物 -12.7%
29 传媒 -5.1% 有色金属 -10.8% 社会服务 -15.2%
30 轻工制造 -5.3% 建筑材料 -11.6% 房地产 -17.4%
31 建筑装饰 -8.6% 房地产 -13.0% 轻工制造 -18.2%
32 有色金属 -10.4% 传媒 -13.0% 美容护理 -23.1%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

7

图8：港股通各板块表现中位数（按 GICS 行业划分）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今
材料 材料Ⅱ -4.5% -6.8% -0.3% 金融 银行 -1.7% 3.0% 8.5%
电信服务 电信服务Ⅱ -2.0% 0.3% 20.8% 多元金融 -1.6% 1.1% 6.0%
房地产 房地产Ⅱ -4.1% -13.1% -17.4% 保险Ⅱ -4.6% 7.5% 12.1%
工业 资本货物 -3.9% 1.0% 14.3% 可选消费 消费者服务Ⅱ -5.2% -9.5% -15.2%

运输 -0.4% 2.7% 5.3% 零售业 -3.1% -7.0% -9.5%
商业和专业服务 -2.0% 2.4% -2.6% 汽车与汽车零部件 -0.8% -0.8% -4.1%

公用事业 公用事业Ⅱ 0.0% 6.6% 3.2% 耐用消费品与服装 -2.9% -3.5% -4.2%
信息技术 软件与服务 -3.6% -10.9% -12.2% 媒体Ⅱ -3.1% -13.0% -9.0%

技术硬件与设备 -1.6% -7.4% -4.9% 能源 能源Ⅱ 0.4% 2.7% 9.3%
半导体与半导体生产设备 -6.9% -12.4% -4.8% 日常消费 食品、饮料与烟草 -2.5% -7.3% -9.0%

医疗保健 制药、生物科技与生命科学-4.1% -7.6% -13.2% 家庭与个人用品 0.2% -3.6% -11.9%
医疗保健设备与服务 -6.4% -12.6% -12.8% 食品与主要用品零售Ⅱ -4.1% 5.5% 28.1%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图9：港股通各板块表现中位数排名（按 GICS 二级行业划分）

_____近一周收益率中位数排名_____ _____近一月收益率中位数排名_____  ___年初至今收益率中位数排名___
GICS二级行业 收益率 GICS二级行业 收益率 GICS二级行业 收益率

1 能源Ⅱ 0.4% 保险Ⅱ 7.5% 食品与主要用品零售Ⅱ 28.1%
2 家庭与个人用品 0.2% 公用事业Ⅱ 6.6% 电信服务Ⅱ 20.8%
3 公用事业Ⅱ 0.0% 食品与主要用品零售Ⅱ 5.5% 资本货物 14.3%
4 运输 -0.4% 银行 3.0% 保险Ⅱ 12.1%
5 汽车与汽车零部件 -0.8% 能源Ⅱ 2.7% 能源Ⅱ 9.3%
6 技术硬件与设备 -1.6% 运输 2.7% 银行 8.5%
7 多元金融 -1.6% 商业和专业服务 2.4% 多元金融 6.0%
8 银行 -1.7% 多元金融 1.1% 运输 5.3%
9 商业和专业服务 -2.0% 资本货物 1.0% 公用事业Ⅱ 3.2%
10 电信服务Ⅱ -2.0% 电信服务Ⅱ 0.3% 材料Ⅱ -0.3%
11 恒生指数 -2.1% 汽车与汽车零部件 -0.8% 恒生指数 -0.8%
12 食品、饮料与烟草 -2.5% 恒生指数 -3.4% 商业和专业服务 -2.6%
13 耐用消费品与服装 -2.9% 耐用消费品与服装 -3.5% 汽车与汽车零部件 -4.1%
14 媒体Ⅱ -3.1% 家庭与个人用品 -3.6% 耐用消费品与服装 -4.2%
15 零售业 -3.1% 材料Ⅱ -6.8% 半导体与半导体生产设备 -4.8%
16 软件与服务 -3.6% 零售业 -7.0% 技术硬件与设备 -4.9%
17 资本货物 -3.9% 食品、饮料与烟草 -7.3% 食品、饮料与烟草 -9.0%
18 食品与主要用品零售Ⅱ -4.1% 技术硬件与设备 -7.4% 媒体Ⅱ -9.0%
19 制药、生物科技与生命科学 -4.1% 制药、生物科技与生命科学 -7.6% 零售业 -9.5%
20 房地产Ⅱ -4.1% 消费者服务Ⅱ -9.5% 家庭与个人用品 -11.9%
21 材料Ⅱ -4.5% 软件与服务 -10.9% 软件与服务 -12.2%
22 保险Ⅱ -4.6% 半导体与半导体生产设备 -12.4% 医疗保健设备与服务 -12.8%
23 消费者服务Ⅱ -5.2% 医疗保健设备与服务 -12.6% 制药、生物科技与生命科学 -13.2%
24 医疗保健设备与服务 -6.4% 媒体Ⅱ -13.0% 消费者服务Ⅱ -15.2%
25 半导体与半导体生产设备 -6.9% 房地产Ⅱ -13.1% 房地产Ⅱ -17.4%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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港股分析师业绩预期调整情况

图10：港股通个股业绩调整幅度排名（FY2 净利润）

   __________________业绩上调排名__________________    __________________业绩下调排名__________________
股票名称 申万一级行业 调整幅度 股票名称 申万一级行业 调整幅度

1 瑞尔集团 医药生物 62.3% 1 智云健康 0 -550.1%
2 理想汽车-W 汽车 36.6% 2 华虹半导体 电子 -14.3%
3 西部水泥 建筑材料 18.9% 3 宇华教育 社会服务 -14.2%
4 中骏集团控股 房地产 17.1% 4 香港宽频 通信 -12.6%
5 中国龙工 机械设备 12.6% 5 中国国航 交通运输 -11.6%
6 中国铝业 有色金属 10.6% 6 和黄医药 医药生物 -10.6%
7 叮当健康 0 10.4% 7 信达生物 医药生物 -10.3%
8 永利澳门 社会服务 9.7% 8 医渡科技 医药生物 -9.8%
9 京东方精电 0 9.7% 9 广深铁路股份 交通运输 -9.1%
10 东风集团股份 汽车 7.6% 10 东方甄选 社会服务 -8.0%
11 国泰航空 交通运输 6.9% 11 中手游 传媒 -7.7%
12 港铁公司 交通运输 6.0% 12 玖龙纸业 轻工制造 -6.7%
13 金山云 0 5.7% 13 长和 综合 -5.5%
14 五矿资源 有色金属 5.5% 14 FIT HON TENG 通信 -4.8%
15 中国金茂 房地产 4.8% 15 哔哩哔哩-W 传媒 -4.4%
16 汇丰控股 银行 4.7% 16 耐世特 汽车 -4.4%
17 赛生药业 医药生物 4.1% 17 先声药业 医药生物 -3.7%
18 祖龙娱乐 传媒 4.0% 18 石四药集团 医药生物 -3.5%
19 恒隆地产 房地产 3.8% 19 赣锋锂业 有色金属 -3.4%
20 中国石油股份 石油石化 2.9% 20 中国水务 环保 -3.4%

上调公司总数 67 下调公司总数 60

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理

图11：港股通各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润，申万一级行业）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 类别 申万一级行业 近一周 近一月
周期 房地产 0.0% 0.0% 金融 银行 0.0% -0.5%

建筑装饰 0.0% 0.0% 非银金融 0.0% 0.0%
钢铁 0.0% 0.0% 消费 汽车 0.0% 0.0%
有色金属 0.0% 0.0% 美容护理 0.0% 0.5%
煤炭 0.0% -0.6% 家用电器 0.0% 0.0%
建筑材料 0.0% -1.4% 纺织服饰 0.0% 0.0%
石油石化 0.0% 5.6% 医药生物 0.0% 0.0%
基础化工 0.0% 2.4% 商贸零售 0.0% 0.0%
电力设备 0.0% 0.0% 社会服务 0.0% 0.0%
机械设备 0.0% 1.0% 食品饮料 0.0% 0.0%
国防军工 0.0% 0.0% 农林牧渔
轻工制造 0.0% -0.3% 公用事业 公用事业 0.0% 0.0%

科技 电子 0.0% 0.0% 交通运输 0.0% 0.0%
计算机 0.0% 0.0% 环保 0.0% 0.0%
传媒 0.0% 0.0% 综合 0.0% -2.1%
通信 0.0% 0.0%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理
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图12：港股通各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润，GICS 行业）

GICS一级 GICS二级 近一周 近一月 GICS一级 GICS二级 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ 0.0% 0.0% 可选消费 消费者服务Ⅱ 0.0% 0.0%
电信服务 电信服务Ⅱ 0.0% 0.0% 零售业 0.0% 0.5%
房地产 房地产Ⅱ 0.0% 0.0% 汽车与汽车零部件 0.0% 0.0%
工业 资本货物 0.0% 0.0% 耐用消费品与服装 0.0% 0.0%

运输 0.0% 0.0% 媒体Ⅱ 0.0% 0.4%
商业和专业服务 0.0% 0.0% 能源 能源Ⅱ 0.0% 0.0%

公用事业 公用事业Ⅱ 0.0% 0.0% 日常消费 食品、饮料与烟草 0.0% 0.0%
金融 银行 0.0% -0.5% 家庭与个人用品 0.4% 0.0%

多元金融 0.0% 0.0% 食品与主要用品零售Ⅱ 0.0% 11.7%
保险Ⅱ 0.0% 0.0% 信息技术 软件与服务 0.0% 0.0%

医疗保健 制药、生物科技与生命科学 0.0% 0.0% 技术硬件与设备 0.0% 0.0%
医疗保健设备与服务 0.0% 0.0% 半导体与半导体生产设备 0.0% -0.1%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理
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南向资金状况

图13：港股通净买入（人民币） 图14：港股通净买入（港币）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图15：个股南向资金流入与流出排名

  _______________净流入排名(百万港元)_______________   _______________净流出排名(百万港元)_______________
股票名称 申万行业 近一周 近一月 股票名称 申万行业 近一周 近一月

1 中国海洋石油 石油石化 1,770.8    3,000.6    1 建设银行 银行 -2,987.0   -6,544.1   
2 中国银行 银行 1,632.2    2,308.1    2 香港交易所 非银金融 -1,058.8   -2,409.9   
3 中国石油股份 石油石化 1,236.1    3,699.9    3 中芯国际 电子 -912.8     1,826.1    
4 中国神华 煤炭 851.4      1,625.4    4 友邦保险 非银金融 -425.0     -488.4     
5 兖矿能源 煤炭 694.7      243.4      5 比亚迪股份 汽车 -422.4     -767.7     
6 巨子生物 0 690.2      739.7      6 小鹏汽车-W 汽车 -411.5     -120.6     
7 腾讯控股 传媒 585.3      -4,120.6   7 华润啤酒 食品饮料 -356.8     -538.1     
8 中国联通 通信 536.1      975.9      8 华虹半导体 电子 -321.8     -745.8     
9 中国石油化工股份石油石化 475.5      874.9      9 农业银行 银行 -304.4     -996.8     
10 中国移动 通信 467.9      3,031.4    10 小米集团-W 电子 -286.9     104.4      
11 中国平安 非银金融 423.6      430.5      11 商汤-W 计算机 -285.9     -727.9     
12 中国人民保险集团非银金融 403.4      482.0      12 青岛啤酒股份 食品饮料 -263.1     -404.4     
13 中信证券 非银金融 297.4      429.9      13 紫金矿业 有色金属 -243.9     -68.0      
14 特步国际 纺织服饰 245.9      254.0      14 华能国际电力股份公用事业 -224.6     -458.8     
15 昆仑能源 公用事业 227.5      300.2      15 交通银行 银行 -212.0     -91.0      
16 中国电信 通信 224.1      964.4      16 联想集团 计算机 -186.2     -306.8     
17 中国财险 非银金融 222.4      1,475.9    17 吉利汽车 汽车 -184.6     -370.4     
18 中国银河 非银金融 215.7      378.4      18 中兴通讯 通信 -181.9     -42.5      
19 中国黄金国际 有色金属 211.2      854.4      19 江苏宁沪高速公路交通运输 -169.3     -198.4     
20 新华保险 非银金融 205.3      357.0      20 海尔智家 家用电器 -157.2     -229.1     

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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图16：各行业南向资金净流入情况（申万一级行业，百万港元）

类别 申万一级行业 近一周 近一月 类别 申万一级行业 近一周 近一月
周期 房地产 586.3 1401.6 金融 银行 -2005.1 -3840.9

建筑装饰 -126.5 691.7 非银金融 820.3 2956.6
钢铁 -4.7 23.1 科技 电子 -1554.9 1232.4
有色金属 112.3 1614.9 计算机 -475.7 -872.5
煤炭 1527.7 2037.1 传媒 744.4 -3233.9
建筑材料 89.4 -1.9 通信 997.3 4836.6
石油石化 3461.6 7573.1 消费 汽车 -1158.5 -864.6
基础化工 21.1 23.7 美容护理 -32.6 -75.5
电力设备 100.0 663.6 家用电器 -186.9 -378.6
机械设备 -90.5 -415.9 纺织服饰 292.6 1559.3
国防军工 -60.7 -8.4 医药生物 437.1 6617.3
轻工制造 -11.4 75.5 商贸零售 118.5 85.4

公用事业 公用事业 45.4 309.7 社会服务 -117.7 2068.0
交通运输 -22.3 440.8 食品饮料 -692.5 -1077.4
环保 33.9 166.1 农林牧渔 -0.6 -1.0
综合 157.4 370.0

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图17：各行业南向资金净流入情况（GICS 行业，百万港元）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ 299.0 2050.4 可选消费 消费者服务Ⅱ -241.2 -194.0
电信服务 电信服务Ⅱ 1181.0 4885.5 零售业 128.5 2257.9
房地产 房地产Ⅱ 611.3 1403.4 汽车与汽车零部件 -1034.4 -446.9
工业 资本货物 -151.4 622.6 耐用消费品与服装 37.7 1054.9

运输 -11.7 431.5 媒体Ⅱ -30.4 35.3
商业和专业服务 47.5 181.6 能源 能源Ⅱ 5051.1 9878.5

公用事业 公用事业Ⅱ 47.6 321.0 日常消费 食品、饮料与烟草 -636.6 -937.2
金融 银行 -2005.1 -3840.9 家庭与个人用品 704.0 751.8

多元金融 -489.9 -900.8 食品与主要用品零售Ⅱ 20.2 -0.8
保险Ⅱ 1277.3 3878.4 信息技术 软件与服务 572.0 -3296.8

医疗保健 制药、生物科技与生命科学 514.9 6174.1 技术硬件与设备 -626.3 37.4
医疗保健设备与服务 -131.6 446.1 半导体与半导体生产设备 -1158.6 1962.0

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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美股数据（S&P 500/NASDAQ 100 成分股）

美股各板块表现

图18：美股各板块表现中位数

GICS-2 近一周 近一月 年初至今 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 年初至今
材料 材料Ⅱ -2.2% -6.5% -2.4% 金融 保险Ⅱ -0.2% 0.5% -5.9%
电信服务 电信服务Ⅱ -0.1% -4.1% -3.2% 多元金融 -1.0% -4.5% -5.0%
房地产 房地产Ⅱ -1.6% -0.6% -0.3% 银行 -5.2% -14.1% -27.8%
工业 商业和专业服务 1.8% 4.5% 10.1% 可选消费 零售业 -0.2% 1.6% 3.1%

运输 -1.8% 1.2% 2.2% 媒体Ⅱ -2.1% -1.7% 3.0%
资本货物 -1.5% 0.0% 2.8% 耐用消费品与服装 -0.9% -0.8% 8.0%

公用事业 公用事业Ⅱ -0.3% -0.8% -0.9% 汽车与汽车零部件 -1.9% -7.6% 2.9%
信息技术 半导体与半导体生产设备 -1.4% -1.7% 11.3% 消费者服务Ⅱ -1.9% 2.3% 12.6%

技术硬件与设备 -0.4% -5.7% 2.2% 能源 能源Ⅱ -2.4% -9.2% -9.5%
软件与服务 0.2% -0.6% 5.2% 日常消费 家庭与个人用品 -0.3% 7.0% 6.5%

医疗保健 医疗保健设备与服务 -0.7% 0.9% 5.8% 食品、饮料与烟草 -0.5% 2.7% 0.9%
制药、生物科技与生命科学-1.9% -7.2% -7.7% 食品与主要用品零售Ⅱ -1.2% 1.3% 3.8%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图19：美股各板块表现中位数排名

 ____近一周收益率中位数排名____  ____近一月收益率中位数排名____  ___年初至今收益率中位数排名___
GICS二级 收益率 GICS二级 收益率 GICS二级 收益率

1 商业和专业服务 1.8% 家庭与个人用品 7.0% 消费者服务Ⅱ 12.6%
2 软件与服务 0.2% 商业和专业服务 4.5% 半导体与半导体生产设备 11.3%
3 电信服务Ⅱ -0.1% 食品、饮料与烟草 2.7% 商业和专业服务 10.1%
4 零售业 -0.2% 消费者服务Ⅱ 2.3% 耐用消费品与服装 8.0%
5 保险Ⅱ -0.2% 零售业 1.6% 标普500 7.4%
6 标普500 -0.3% 食品与主要用品零售Ⅱ 1.3% 家庭与个人用品 6.5%
7 公用事业Ⅱ -0.3% 运输 1.2% 医疗保健设备与服务 5.8%
8 家庭与个人用品 -0.3% 医疗保健设备与服务 0.9% 软件与服务 5.2%
9 技术硬件与设备 -0.4% 标普500 0.8% 食品与主要用品零售Ⅱ 3.8%
10 食品、饮料与烟草 -0.5% 保险Ⅱ 0.5% 零售业 3.1%
11 医疗保健设备与服务 -0.7% 资本货物 0.0% 媒体Ⅱ 3.0%
12 耐用消费品与服装 -0.9% 软件与服务 -0.6% 汽车与汽车零部件 2.9%
13 多元金融 -1.0% 房地产Ⅱ -0.6% 资本货物 2.8%
14 食品与主要用品零售Ⅱ -1.2% 公用事业Ⅱ -0.8% 运输 2.2%
15 半导体与半导体生产设备 -1.4% 耐用消费品与服装 -0.8% 技术硬件与设备 2.2%
16 资本货物 -1.5% 媒体Ⅱ -1.7% 食品、饮料与烟草 0.9%
17 房地产Ⅱ -1.6% 半导体与半导体生产设备 -1.7% 房地产Ⅱ -0.3%
18 运输 -1.8% 电信服务Ⅱ -4.1% 公用事业Ⅱ -0.9%
19 汽车与汽车零部件 -1.9% 多元金融 -4.5% 材料Ⅱ -2.4%
20 制药、生物科技与生命科学 -1.9% 技术硬件与设备 -5.7% 电信服务Ⅱ -3.2%
21 消费者服务Ⅱ -1.9% 材料Ⅱ -6.5% 多元金融 -5.0%
22 媒体Ⅱ -2.1% 制药、生物科技与生命科学 -7.2% 保险Ⅱ -5.9%
23 材料Ⅱ -2.2% 汽车与汽车零部件 -7.6% 制药、生物科技与生命科学 -7.7%
24 能源Ⅱ -2.4% 能源Ⅱ -9.2% 能源Ⅱ -9.5%
25 银行 -5.2% 银行 -14.1% 银行 -27.8%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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美股分析师业绩调整情况

图20：美股个股业绩调整幅度排名（FY2 净利润）

   __________________业绩上调排名__________________    __________________业绩下调排名__________________
股票名称 GICS二级行业 调整幅度 股票名称 GICS二级行业 调整幅度

1 芬塔(VENTAS) 房地产Ⅱ 224.1% 1 西部数据(WESTERN DIGITAL)技术硬件与设备 -295.9%
2 沃那多房产信托(VORNADO REALTY)房地产Ⅱ 64.4% 2 泰森食品(TYSON) 食品、饮料与烟草 -39.6%
3 艺电(ELECTRONIC ARTS) 软件与服务 15.2% 3 思佳讯(SKYWORKS) 半导体与半导体生产设备-12.1%
4 思泰瑞医疗(STERIS) 医疗保健设备与服务 8.7% 4 WESTROCK 材料Ⅱ -11.0%
5 麦克森(MCKESSON) 医疗保健设备与服务 8.7% 5 CATALENT 制药、生物科技与生命科学-9.3%
6 永利度假(WYNN RESORTS) 消费者服务Ⅱ 7.5% 6 国际纸业(INTERNATIONAL PAPER)材料Ⅱ -6.3%
7 TRANSDIGM 资本货物 6.8% 7 DISH NETWORK 媒体Ⅱ -4.2%
8 达维塔保健(DAVITA) 医疗保健设备与服务 5.4% 8 PARAMOUNT GLOBAL 媒体Ⅱ -3.9%
9 通用汽车(GENERAL MOTORS)汽车与汽车零部件 3.5% 9 波士顿地产(BOSTON PROPERTIE)房地产Ⅱ -3.5%
10 LUCID GROUP 汽车与汽车零部件 3.1% 10 斑马技术(ZEBRA) 技术硬件与设备 -3.1%
11 特许通讯(CHARTER COMMUNICATIONS)媒体Ⅱ 2.9% 11 HEALTHPEAK PROPERTIES 房地产Ⅱ -3.0%
12 阿卡迈(AKAMAI) 软件与服务 2.8% 12 伯克希尔(BERKSHIRE)-B 保险Ⅱ -2.4%
13 马丁-玛丽埃塔(MARTIN MARIETTA)材料Ⅱ 2.6% 13 UDR不动产信托(UDR) 房地产Ⅱ -2.3%
14 京东 零售业 2.3% 14 好事达保险(ALLSTATE) 保险Ⅱ -2.2%
15 爱依斯电力(AES) 公用事业Ⅱ 2.3% 15 亨利香恩服务(HENRY SCHEIN)医疗保健设备与服务 -2.2%
16 安德玛(UNDER ARMOUR)-A 耐用消费品与服装 2.1% 16 珀金埃尔默(PERKINELMER) 制药、生物科技与生命科学-2.0%
17 自由港麦克莫兰(FREEPORT MCMORAN)材料Ⅱ 2.1% 17 佩恩国民博彩(PENN) 消费者服务Ⅱ -1.7%
18 美国国际集团(AMERICAN INTERNATIONAL)保险Ⅱ 1.6% 18 国际香料香精 材料Ⅱ -1.5%
19 易昆尼克斯(EQUINIX) 房地产Ⅱ 1.6% 19 塞拉尼斯(CELANESE) 材料Ⅱ -1.4%
20 波音(BOEING) 资本货物 1.6% 20 美盛(MOSAIC) 材料Ⅱ -1.4%

上调公司总数 84 下调公司总数 83

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理

图21：美股各行业业绩调整幅度中位数（FY2 净利润）

GICS-1 GICS-2 近一周 近一月 GICS-1 GICS-2 近一周 近一月
材料 材料Ⅱ 0.0% -1.5% 金融 保险Ⅱ 0.0% 0.0%
电信服务 电信服务Ⅱ 0.0% 0.3% 多元金融 0.0% -1.0%
房地产 房地产Ⅱ 0.0% -0.6% 银行 0.0% -4.1%
工业 商业和专业服务 0.0% 0.3% 可选消费 零售业 0.0% 0.0%

运输 0.0% -1.2% 媒体Ⅱ 0.0% -0.5%
资本货物 0.0% 0.5% 耐用消费品与服装 0.0% 0.4%

公用事业 公用事业Ⅱ 0.0% 0.0% 汽车与汽车零部件 0.0% 1.6%
信息技术 半导体与半导体生产设备 0.0% 0.0% 消费者服务Ⅱ 0.0% 2.1%

技术硬件与设备 0.0% -0.3% 能源 能源Ⅱ 0.0% -0.1%
软件与服务 0.0% 0.0% 日常消费 家庭与个人用品 0.0% 1.1%

医疗保健 医疗保健设备与服务 0.0% 0.4% 食品、饮料与烟草 0.0% 0.0%
制药、生物科技与生命科学 0.0% -0.4% 食品与主要用品零售Ⅱ 0.0% -0.1%

资料来源：FactSet、国信证券经济研究所整理
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港股通个股内外资资金流向比较

图22：港股通个股内外资资金流向比较（申万一级行业）

申万一级 区间收益
南向净买入
占流通股本

南向净买入
占成交量

外资券商持股
增量占流通股本

外资券商持股
增量占成交量

国防军工 2.44% -0.10% -5.56% 0.18% 7.37%
煤炭 0.90% 0.04% 4.77% -0.19% -7.83%
石油石化 0.40% 0.15% 12.53% -0.05% -3.75%
公用事业 0.09% 0.00% 0.58% 0.02% 4.67%
交通运输 -0.40% 0.00% 0.08% 0.02% 1.64%
汽车 -0.81% -0.02% -2.13% 0.03% 3.81%
建筑材料 -1.24% 0.04% 6.99% -0.03% -6.34%
非银金融 -1.60% 0.00% 0.90% 0.02% 2.67%
家用电器 -1.65% -0.04% -3.65% 0.06% 3.37%
环保 -1.71% 0.02% 1.48% -0.01% -0.66%
银行 -1.72% 0.00% 1.29% 0.05% 2.64%
电力设备 -1.78% 0.09% 3.50% -0.03% -1.47%
商贸零售 -2.14% 0.08% 11.02% -0.03% -6.91%
美容护理 -2.42% -0.03% -5.07% 0.04% 8.24%
通信 -2.44% 0.02% 2.98% -0.02% -4.74%
基础化工 -2.66% 0.15% 15.13% 0.04% 3.42%
电子 -2.94% -0.01% -1.22% 0.02% 1.35%
钢铁 -3.08% -0.09% -2.40% 0.02% 1.24%
计算机 -3.43% 0.00% 0.63% -0.04% -4.39%
食品饮料 -3.47% 0.00% -0.20% -0.02% -2.61%
综合 -3.47% 0.02% 3.25% -0.07% -11.15%
纺织服饰 -3.92% 0.01% 5.06% 0.01% 1.39%
房地产 -4.12% 0.00% 0.73% 0.00% -0.36%
社会服务 -4.71% -0.03% -3.07% 0.00% 0.24%
机械设备 -4.79% -0.02% -3.01% 0.01% 1.66%
医药生物 -5.01% 0.02% 0.44% 0.00% 0.15%
传媒 -5.14% 0.02% 1.60% -0.04% -4.04%
轻工制造 -5.27% 0.01% 0.35% 0.20% 12.30%
建筑装饰 -8.56% 0.00% 0.02% 0.06% 7.57%
有色金属 -10.45% 0.04% 1.26% -0.02% -1.65%

————内资买入———— ————外资买入————

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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图23：港股通个股内外资资金流向比较（申万二级行业）

申万二级 区间收益
南向净买入
占流通股本

南向净买入
占成交量

外资券商持股
增量占流通股本

外资券商持股
增量占成交量

乘用车 2.58% 0.02% 0.55% -0.03% -0.84%

中药Ⅱ 1.75% 0.19% 8.39% 0.02% 0.74%

燃气Ⅱ 0.43% 0.01% 0.70% 0.02% 4.21%

消费电子 0.09% -0.02% -2.78% -0.03% 0.00%

电力 0.00% 0.00% 0.58% 0.02% 4.87%

航运港口 0.00% 0.06% 6.96% 0.02% 0.98%

计算机设备 -0.12% -0.01% -2.44% -0.01% -2.00%

物流 -0.18% 0.13% 6.15% 0.07% 1.92%

休闲食品 -0.18% 0.01% 3.19% -0.05% -7.90%

铁路公路 -0.23% -0.23% -3.05% 0.19% 8.48%

个护用品 -0.72% 0.00% 0.59% 0.05% 10.29%

证券Ⅱ -1.04% -0.01% -0.38% 0.29% 10.18%

汽车服务 -1.09% 0.00% -0.50% -0.06% -7.81%

股份制银行Ⅱ -2.30% 0.00% -0.14% 0.01% 2.04%

互联网电商 -2.58% 0.05% 10.40% -0.02% -3.95%

纺织制造 -2.71% 0.02% 8.63% -0.06% -35.11%

IT服务Ⅱ -3.24% -0.02% 0.10% -0.04% -4.39%

国有大型银行Ⅱ -3.30% -0.07% -4.02% 0.10% 3.69%

汽车零部件 -3.31% -0.08% -3.78% 0.23% 23.75%

饮料乳品 -3.32% 0.00% 1.04% -0.01% -4.40%

房地产开发 -3.45% 0.00% 0.64% 0.00% 1.14%

软件开发 -3.63% 0.03% 5.83% -0.05% -6.40%

光学光电子 -4.12% 0.03% 5.26% 0.03% 5.29%

服装家纺 -4.23% 0.04% 3.83% 0.03% 1.67%

教育 -4.69% 0.00% -0.26% 0.01% 0.49%

医疗服务 -4.77% -0.06% -2.36% -0.02% -0.62%

生物制品 -4.81% -0.01% -1.29% 0.02% 1.42%

旅游及景区 -4.97% -0.05% -4.81% -0.07% -6.32%

保险Ⅱ -5.08% 0.21% 6.27% -0.17% -3.81%

化学制药 -5.08% 0.03% 2.84% -0.02% -2.17%

半导体 -5.25% -0.37% -5.75% 0.51% 3.91%

非白酒 -5.42% -0.20% -12.67% -0.04% -2.35%

医药商业 -5.78% 0.03% 3.79% 0.02% 5.38%

酒店餐饮 -5.88% -0.03% -3.37% 0.07% 4.57%

房地产服务 -6.00% 0.11% 8.06% -0.10% -11.09%

航空机场 -6.19% 0.00% 0.08% -0.12% -6.03%

造纸 -6.31% 0.04% 3.56% 0.09% 7.26%

数字媒体 -6.62% 0.03% 1.44% -0.03% -8.64%

医疗器械 -6.93% -0.01% -0.64% -0.04% -3.93%

医疗美容 -7.72% -0.07% -10.73% 0.04% 3.65%

游戏Ⅱ -8.00% -0.10% -2.56% 0.08% 1.56%

工业金属 -11.89% 0.01% 1.14% -0.04% -3.43%

贵金属 -12.69% 0.20% 4.09% -0.23% -5.04%

————内资买入———— ————外资买入————

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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