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[table_main] 

重要资讯 

➢ 1. 稳定的基调延续，国内经济没有通缩。5月15日，央行发布2023年一季度中国货币政策

执行报告，我们认为有以下关注点：经济形势判断相对积极；稳健的货币政策要精准有力；

经济没有通缩，预计下半年CPI中枢温和回升；企业、居民贷款利率继续下降；高增的M2

和存款；硅谷银行破产对我国金融市场影响可控。 

 

市场情况 

➢ 北向资金净买入。5月15日，陆股通当日净买入40.85亿元，其中买入成交616.57亿元，卖

出成交575.72亿元，累计净买入成交19192.71亿元。 

➢ 欧美股市普遍上涨。5月15日，道琼斯工业平均指数上涨0.14%；标普500指数上涨0.30%；

纳斯达克指数上涨0.66%。欧洲股市，法国CAC指数上涨0.05%；德国DAX指数上涨0.02%；

英国富时100指数上涨0.30%。 

➢ 风险提示：1）国内政策落地不及预期；2）海外金融市场风险。 
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1.宏观要点 

稳定的基调延续，国内经济没有通缩 

5 月 15 日，央行发布 2023 年一季度中国货币政策执行报告，我们认为有以下关注点： 

稳健的货币政策要精准有力。2023 年一季度报告保留了“稳健的货币政策要精准有力”，

新增“货币信贷适度，节奏平稳”，一季度信贷数据高增，往后来看信贷增量可能在保持适度

规模的基础上，相较一季度有所放缓。 

经济没有通缩，预计下半年 CPI 中枢温和回升。四季度报告中关注未来通胀反弹压力，

而一季度报告通过专栏对市场关切的通胀回落，以及是否通缩做出回应。央行认为，CPI 阶

段性回落，主要于供需恢复时间差和基数效应有关，供给能力强，但“伤痕效应”尚未消退，

叠加高基数，此前 CPI 也出现过阶段性下行现象。往后看，预计下半年 CPI 中枢可能温和

抬升。而通缩主要满足价格持续负增长，货币供应量下降，且经济衰退，目前并不符合通缩

特征。 

高增的 M2 和存款。专栏 2 中央行对高增的 M2 和存款做出回应，很大程度是宏观政策

适度发力、市场主体行为变化的体现。政策先行发力，金融数据领先于经济数据，而理财破

刚兑后，资金回流为表内存款，推动 M2 上升。另一方面，生产消费需求恢复有时滞，导致

货币流通速度降低，提升预防性存款。而从 4 月的金融数据来看，以上现象已有所改善。 
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2.A 股市场评述 

上交易日上证指数大幅收涨，目前面临 30 日均线的突破战役 

上一交易日上证指数大幅拉升，收盘上涨 38 点，涨幅 1.17%，收于 3310 点。深成指、

创业板双双收涨，主要指数多呈收涨。 

上交易日上证指数早盘快速回落，一度跌超 37 点，午后指数在 120 日均线支撑位附近

获得支撑，快速拉升，收盘收涨 38 点。指数收红阳线带下影线，说明在此一线仍有较强承

接力。目前指数收复 60 日均线，再度来到 30 日均线压力位附近，量能有所放大，量能与 K

线均超过前一交易日形成双胜，日线技术条件略有修复。但大单资金仍净流出超 80 亿元，

日线 KDJ、MACD 仍呈死叉尚未修复，在 30 日均线附近仍或有多空争夺。但指数承接力较

强，上破 30 日均线仍有可能。若在震荡中，日线 KDJ、MACD 能金叉成立的话，指数仍或

有进一步上行动能。 

上证周线呈红阳线，昨日一度跌破 20 周均线支撑位，在接近 30 周均线支撑位时指数

快速收涨，收盘收复了 20 周均线及 10 周均线，目前暂时受制于 90 周均线压力位。指数在

此附近或有多空争夺，但指数拉升有力，上破此压力仍或有可能。指数围绕着 90 周均线上

下震荡横盘推进已经 7 周，若能有效上破 90 周均线与 120 周均线压力位，指数上行空间或

打开，仍需在震荡中加强观察。 

上交易日深成指、创业板双双大幅收涨，收盘分别上涨 1.57%、2.11%，均收凸顶红阳

线，表现强势。两指数日线 MACD 虽尚未金叉，但两指数均收复了 5 日均线，且 120 分钟

MACD 金叉成立，指标有所修复。若震荡中，两指数日线 MACD 也能金叉成立的话，仍或

有震荡盘升动能。震荡中可加强观察。 

上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 78%，收红个股占比 68%，涨超 9%的个股

60 只，跌超 9%的个股 12 只，上交易日收红个股达 3400 余只，行情由低迷快速变脸，昨

日表现热烈。 

在同花顺行业板块中，小金属板块大涨居首，收盘上涨 4.24%。其次，电力设备、医疗

服务、国防军工、景点及旅游、教育等板块收涨居前。而传媒、服装家纺、互联网电商、通

信服务等板块回落调整居前。 

具体看各板块。小金属板块与电力设备板块，昨日收盘均呈大幅收涨，涨幅分别为 4.24%、

3.22%，位居同花顺行业板块中第一第二。两指数自 2023 年 2 月创波段顶震荡回落以来，

最大跌幅约 20%，长时间大幅回落积累了一定的反弹诉求。昨日两指数大幅收红，均收凸顶

大阳线，上破各自 10 日均线压力位，表现强势。且两指数均得到大单资金的大幅净流入，

分别约为 35.5 亿、38.5 亿元，金额较为可观。两指数日线 MACD 虽尚未金叉，但日线 KDJ

金叉成立，且 120 分钟线 MACD 背离金叉成立，技术条件有所向好。若日线 MACD 也金叉

成立的话，短线仍或有震荡盘升动能。 
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3.市场数据 

表1  市场表现 

2023/5/15 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 15214 -60 

北向资金 亿元 40.85 / 

南向资金 亿港元 16.53 / 

逆回购到期量 亿元 40 / 

逆回购操作量 亿元 20 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.3 / 

DR001 %,BP 1.4799 16.41 

DR007 %,BP 1.8130 0.41 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.719 1.32 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.5000 4.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 3.99 1.00 

股市 

上证指数 点,% 3310.74 1.17 

创业板指数 点,% 2299.93 2.11 

恒生指数 点,% 29626.34 0.81 

道琼斯工业指数 点,% 33348.60 0.14 

标普 500 指数 点,% 4136.28 0.30 

纳斯达克指数 点,% 12365.21 0.66 

法国 CAC 指数 点,% 7418.21 0.05 

德国 DAX 指数 点,% 15917.24 0.02 

英国富时 100 指数 点,% 7777.70 0.30 

外汇 

美元指数 /,% 102.4340 -0.27 

美元/人民币(离岸) /,BP 6.9601 -108.50 

欧元/美元 /,% 1.0874 0.22 

美元/日元 /,% 136.11 0.31 

国内商品 
螺纹钢 元/吨,% 3667.00 2.00 

铁矿石 元/吨,% 725.00 4.17 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 2015.60 -0.24 

WTI 原油 美元/桶,% 71.11 1.53 

布伦特原油 美元/桶,% 75.23 1.43 

LME 铜 美元/吨,% 8275.00 0.39 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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4.板块及个股表现 

表2  行业涨跌幅情况 

 行业涨跌幅前五 

行业 涨幅前五（%） 行业 跌幅前五（%） 

能源金属 7.87 数字媒体 -5.95 

航海装备Ⅱ 7.78 影视院线 -4.25 

保险Ⅱ 5.20 电视广播Ⅱ -3.63 

光伏设备 4.11 动物保健Ⅱ -2.66 

小金属 3.53 出版 -2.14 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

表3  A 股市场涨跌幅前五 

A 股市场涨幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

中船汉光 23.26 20.02 13.02 47.22 

祥明智能 25.72 20.02 21.78 -10.82 

英可瑞 24.71 20.01 52.34 95.18 

万胜智能 26.34 20.00 41.16 75.13 

联特科技 192.8 20.00 33.64 408.84 

A 股市场跌幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

美登科技 20 -12.20 8.17 6.95 

中文在线 21.24 -11.13 -1.16 114.11 

江中药业 23.09 -10.02 -7.68 59.79 

国光电器 17.82 -10.00 1.08 43.83 

新华网 28.82 -9.99 -7.63 65.82 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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