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附录 1：主要财务报表 
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损益表 财务分析

<元> <百万>, 财务年度截至<12月31日> <元> <百万>, 财务年度截至<12月31日>

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

营业总收入 110,595.2 123,171.0 135,697.1 148,279.9 161,115.7 盈利能力

营业收入 110,144.0 122,698.0 135,175.9 147,710.4 160,497.0 毛利率 (%) 30.6% 32.3% 32.8% 33.4% 33.8%

毛利 33,727.3 39,579.5 44,289.9 49,358.0 54,314.2 营业利润率(%) 9.3% 8.9% 9.4% 10.1% 10.9%

营业总成本 101,194.0 112,678.3 123,442.9 133,743.4 144,117.1 归母净利率 (%) 7.9% 7.7% 8.2% 8.8% 9.5%

营业成本 76,416.7 83,118.5 90,886.0 98,352.4 106,182.8

销售费用 19,314.8 22,908.2 24,919.1 27,168.7 29,278.2 ROA 10.1% 8.0% 8.5% 10.2% 11.8%

管理费用 4,227.1 5,342.8 6,002.1 6,642.4 7,156.2 ROE 22.0% 18.1% 20.6% 24.8% 28.2%

财务费用 (29.2) (254.6) (149.0) (406.9) (639.4)

营业利润 10,230.3 10,860.0 12,765.1 14,958.1 17,472.2 营运表现

营业外收入 58.2 60.9 67.1 73.3 79.6 SG&A/收入(%) 18.4% 19.7% 19.3% 19.0% 18.6%

营业外支出 176.2 290.7 320.2 349.9 380.2 实际税率 (%) 13.6% 12.3% 12.3% 12.3% 12.3%

利润总额 10,112.4 10,630.2 12,511.9 14,681.5 17,171.6 股息支付率 (%) 70.6% 70.3% 70.3% 70.3% 70.3%

所得税 1,380.3 1,312.0 1,544.2 1,812.0 2,119.3

净利润 8,732.0 9,318.2 10,967.7 12,869.5 15,052.3 库存周转天数 39.3 52.2 52.2 52.2 52.2

归属母公司所有者的净利润 8,704.9 9,431.1 11,100.5 13,025.4 15,234.6 应付账款天数 61.4 67.8 67.8 67.8 67.8

基本每股收益 1.43 1.48 1.73 2.04 2.38 应收账款天数 6.4 8.0 8.0 8.0 8.0

增长(% ) 财务状况

营业收入 14.1% 11.4% 10.2% 9.3% 8.7% 权益负债率 109.0% 141.9% 140.0% 145.3% 132.9%

经营利润 19.5% 6.2% 17.5% 17.2% 16.8% 收入/总资产 63.6% 52.7% 52.7% 58.6% 63.0%

归母净利润 23.0% 8.3% 17.7% 17.3% 17.0% 资产负债率 52.1% 58.7% 58.3% 59.2% 57.1%

资产负债表 现金流量表

<元> <百万>, 财务年度截至<12月31日> <元> <百万>, 财务年度截至<12月31日>

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

货币资金 31,742.4 33,853.3 18,945.1 (1,882.3) (11,701.7) 净利润 8,732.0 9,318.2 10,967.7 12,869.5 15,052.3

应收票据及应收账款 2,107.4 3,250.2 2,652.3 3,797.5 3,210.6 固定资产折旧 3,032.6 3,547.8 4,878.4 5,565.3 6,252.2

预付款项 1,519.8 1,833.6 2,005.0 2,169.7 2,342.4 无形资产摊销 118.4 204.5 656.9 962.7 1,268.5

其他应收款 126.0 200.0 220.4 240.8 261.6 长期待摊费用摊销 137.0 134.7 93.0 64.8 45.8

存货 8,917.2 14,836.2 11,136.9 16,969.9 13,374.7 存货的减少 (837.7) (3,889.3) 3,699.2 (5,833.0) 3,595.2

固定资产 29,378.7 33,735.1 37,404.8 40,387.5 42,683.4 经营性应收项目的减少 (891.5) (906.9) 597.9 (1,145.2) 586.9

在建工程 3,735.7 3,442.7 3,817.2 4,121.6 4,355.9 经营性应付项目的增加 3,908.8 2,783.0 139.7 2,633.2 274.8

无形资产 1,609.1 4,648.0 7,408.9 9,863.9 12,013.1 经营活动产生的现金流量净额 15,527.5 13,420.3 21,032.8 15,117.3 27,075.6

商誉 306.3 4,953.8 6,192.3 7,740.4 9,675.4 6,644.0 5,949.7 11,516.4 11,516.4 11,516.4

资产合计 101,962.3 130,965.3 125,685.0 126,510.0 128,228.1

其他 1,153.0 13,564.0 13,564.0 13,564.0 13,564.0

短期借款 12,596.4 26,799.5 21,439.6 17,151.7 13,721.3 投资活动产生的现金流量净额
‐7,797          ‐19,514        ‐25,080        ‐25,080        ‐25,080       

应付帐款及应付票据 14,061.7 16,806.6 16,946.3 19,579.5 19,854.3 5,692.8 7,500.5 6,596.9 7,765.5 9,113.1

其他应付款 3,514.7 3,154.2 3,465.3 3,770.8 4,095.2

长期借款 5,380.2 9,298.2 10,228.0 11,250.8 11,813.4 筹资活动产生的现金流量净额 11,945.2 8,781.2 (10,860.7) (10,864.3) (11,814.6)

负债合计 53,171.3 76,822.2 73,319.0 74,946.8 73,171.7

归属于母公司股东权益 47,708.3 50,267.9 45,664.6 42,035.5 42,702.4

少数股东权益 1,082.7 3,875.2 6,701.5 9,527.7 12,353.9 现金及现金等价物净增加额 19,646.9 2,107.9 (14,908.2) (20,827.4) (9,819.3)

所有者权益合计 48,791.0 54,143.1 52,366.1 51,563.2 55,056.4 期初持有现金 11,433.6 31,080.5 33,188.4 18,280.2 (2,547.2)

负债和股东权益合计 101,962.3 130,965.3 125,685.0 126,510.0 128,228.1 期末持有现金 31,080.5 33,188.4 18,280.2 (2,547.2) (12,366.6)

购建及处置固定资产、无形资产
和其他长期资产的现金流出净额

分配股利、利润或偿付利息支付
的现金
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