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宏观专题                                                        2023 年 05 月 16 日 

 

一季度央行货币执行报告有关汇率的几个看点 

 

 

正文： 

近日央行公布了一季度货币政策执行报告，其在人民币汇率方面的论述有以

下几个看点。 

一是根据 CFETS 的数据，美元依旧是最主要的交易货币。在人民币指数中

的 24 种货币中，其他货币成交清谈，甚至没有任何成交。美元的交易量明显超

过了去年同期。欧元的成交量低于去年同期。 

表1：2023年一季度CFETS币种成交情况 
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数据来源：中国外汇交易中心、银河期货 

从 CFETS 提供的美元季度即期询价成交量看，也明显超过了去年同期和近

年同期。 

图1：美元即期询价成交量（季度） 
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数据来源：Wind、银河期货 

二是货币执行报告称一季度，人民币兑美元和日元升值，兑欧元和英镑货币

贬值，这一现象再次证实人民币作为不可兑换货币是盯住美元参与国际浮动。 

一季度，美元指数出现回落，导致盯住美元参与国际浮动的人民币兑欧元、

英镑等货币出现回落。但是，日本是个例外，在一季度，美元兑日元是升值的，

导致盯住美元参与国际浮动的人民币兑日元出现升值。 

图2：美元兑日元和欧元、英镑兑美元走势（一季度） 
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数据来源：Wind、银河期货 

三是央行报告称，我国央行和其他央行的互换交易取得了明显的进展，但央

行报告也披露，在互换协议下，一季度，其他央行动用人民币的余额达到 1090.85

亿元，而我央行动用其他货币余额仅仅为 4.17 亿美元。这一方面显示了人民币的

吸引力，也显示了我国为贸易强国的地位。但 2 个数据过于悬殊，可能会影响到

互换协议的平稳发展。 

四是在远期交易方面，数据显示，一季度人民币远期交易累计成交金额下降

了 25.2%。这可能和央行去年调升远期售汇风险准备金有一定的关系。调升远期

售汇风险准备金尽管可以减缓汇率的波动，但对企业利用远期市场进行风险管理

会带来一定的障碍。银行代客结售汇数据显示，银行代客远期净结汇累计未到期

额和银行代客未到期期权 Delta 敞口净结汇余额在去年年底和今年 1 月出现了

明显的减少，但 2 月和 3 月有所改观。 

五是在汇率政策的论述上，一季度汇率政策的表达总体延续了去年四季度货

币政策执行报告的表达，重申要发挥市场在汇率形成中的决定性作用。但是删去

了四季度的“开展跨境贸易投资高水平开放 试点，提升跨境贸易投资自由化、

便利化水平”的表述。 
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