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国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国初申失业金人数降幅超预期

 美国4月零售数据表现不及预期

欧盟

 欧盟加密资产管理规定获批

 各期限美债收益率全线收涨

 主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

 全球股票市场回报率涨跌互现

 美元指数冲高回落，主要非美货币均表现走
弱

 国际原油价格波动上涨

 国际黄金价格失守2,000美元/盎司关口

新兴市场及其他国家

 阿根廷加息600个BP至97%

 新兴市场国家债务总额首次突破100万亿美

元

主权国家评级动态

 标普上调爱尔兰长期本、外币主权信用等级至
AA

 穆迪上调阿曼长期本、外币主权信用等级至
Ba2

英国

 英国公布新对俄制裁计划



国际财经快讯

美国4月零售数据表现不及预
期

当地时间5月16日，美国商务部公布最新数
据显示，4月美国零售销售额环比增长0.4%，
不及市场预期值0.8%，前值为下降0.7%。

 联合点评：零售销售作为消费支出的重要
观测指标，其增速不及预期反映出美国消
费支出已经出现走弱现象。受美联储大幅
加息提高利率成本、银行业危机加剧市场
避险情绪以及通胀仍处于相对高位影响，
美国消费者对非必需消费品的支出已有所
下滑，消费意愿也相对低迷。大量消费者
在高物价的压力下选择延迟或减少消费开
支，这或加剧美国经济增长压力。

美国初申失业金人数降幅超
预期

当地时间5月18日，美国劳工部公布的数据
显示，截至5月13日当周，美国初请失业金
人数减少2.2万人，季调后为24.2万人，预
期25.4万人，降幅为2021年11月20日以来
最大。

 联合点评：美国初申失业金人数骤降是对
之前急升状态的修正。此前，马萨诸塞州
申请失业金人数暴涨推动全国初申失业金
人数显著增加，但该州官员表示相当部分
失业金申请为诈骗性申请。最新失业金申
请统计中，马萨诸塞州申请失业金人数大
幅下滑，并使全国初申失业金统计人数超
预期回落，这或表明劳动力市场仍然保持
紧张。



国际财经快讯

英国公布新对俄制裁计划

当地时间5月18日，英国首相办公室发布一
份英国对俄罗斯的新制裁计划。英国宣布将
禁止进口俄罗斯钻石和其他金属，并对涉嫌
与俄罗斯军工有联系的86名个人和公司实
施新制裁。

 联合点评：自俄乌冲突以来，以美欧为首
的西方国家已对俄罗斯实施了多轮制裁，
涉及金融、工业、农业等多个领域。但西
方国家的制裁措施并未对俄罗斯经济及财
政收入造成明显影响。此次英国新推出的
制裁计划中涉及的俄罗斯钻石贸易的交易
规模约为每年40亿至50亿美元，为克里姆
林宫提供重要的税收收入，但具体制裁效
果仍有待观察。

欧盟加密资产管理规定获批

当地时间5月16日，欧洲理事会经过最后
的立法程序通过了加密资产市场法规。这
套规定将对数字代币以及与比特币相关的
交易平台和数字钱包进行监管，但不包含
比特币本身。

 联合点评：欧盟作为全球法规制定先锋，
在创新产品规则制定方面一直走在各国
前列。此次欧盟通过的加密资产市场法
规对于维护金融稳定、打击操纵市场和
内幕交易、保护加密资产投资者、并防
止加密货币产业被用于洗钱和资助恐怖
主义活动具有重要意义，也为日后其他
国家出台相似法规提供了一定的参考基
础。



国际财经快讯

新兴市场国家债务总额首次
突破100万亿美元

当地时间5月17日，国际金融协会表示，
2023年一季度，全球债务达到了历史第二
高的304.9万亿美元。其中新兴市场国家
总债务规模首次超过100万亿美元。

 联合点评：受人口老龄化和疫情以来医
疗支出大幅增加影响，各国政府支出压
力明显加大，而地缘政治风波则加大了
各国政府国防开支需求，进一步推升债
务规模。部分新兴市场国家受益于美元
的相对疲软，吸引了投资者购买相当规
模的新兴市场货币债务。但对于其他一
些新兴市场国家来说，发达市场利率上
升导致利差收窄，使其发债变得更加困
难。

 联合点评：根据阿根廷国家统计与人口
普查研究所中旬发布的数据，截至4月阿
根廷通胀同比已增长逾100%，持续性的
高通胀压力使阿根廷的金融市场出现震
荡，民众生活压力也与日俱增。尽管阿
根廷官方曾多次表态将抑制通胀、稳定
汇率，但从目前来看，持续的干旱以及
政府管制措施使阿根廷贸易额明显下滑，
政府创汇能力严重受抑，仅通过加息或
无法实现阻止通胀上行的目的。

当地时间5月15日，阿根廷中央银行宣布加
息600个基点，将基准利率由91%上调至
97%，此为阿根廷央行今年第4次加息。
阿根廷央行表示，此次加息的主要原因是
阿根廷4月通货膨胀加剧。

阿根廷加息600个BP至
97%



各期限美债收益率全线收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美债收益率走势主要受到美国公

布的部分经济数据、债务上限谈判的进

展以及美联储加息预期所扰动。周中美

国总统拜登和众议院议长麦卡锡的谈判

一度向市场传递了乐观情绪，推高各期

限美债收益率。另一方面，鲍威尔温和

鸽派的表态以及美国经济数据好坏参半

亦使美债收益率有所波动。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周上涨了

16.40个、16.60个和12.60个BP至4.91%、

3.60%和3.59%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩18.17个、

17.67个和13.16个BP至-2.85%、-1.06%

和-0.87%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩16.94个、

17.56个和13.94个BP至-5.04%、-3.49%

和-3.19%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩9.02个、6.92个和3.26个BP

至-1.95%、-1.26%和-1.12%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周收窄6.57个和4.03个

BP至0.20%和0.30%。

注：数据更新于北京时间5月22日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.85 -18.17 -35.66

日本：1Y -5.04 -16.94 -44.00

欧元区：1Y -1.95 -9.02 13.43

中国：5Y -1.06 -17.67 7.06

日本：5Y -3.49 -17.56 -4.40

欧元区：5Y -1.26 -6.92 24.25

英国：5Y 0.20 -6.57 48.11

中国：10Y -0.87 -13.16 -1.77

日本：10Y -3.19 -13.94 -8.60

欧元区：10Y -1.12 -3.26 21.89

英国：10Y 0.30 -4.03 27.76

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 受美国债务上限谈判传递乐观情绪、部

分重要企业发布财报影响，本周MSCI全

球股指周内小幅上涨0.73%。

 美国债务上限谈判有所进展使市场情绪

明显升温，标普500指数周内上涨1.35%

 受对美国上限谈判能否达成的担忧以及

欧洲企业公布的财报令人失望影响，本

周MSCI欧洲股指下跌0.25%，为表现最

差的主要股指。

 本周土耳其大选未能出现明显结果，需

要进行第二轮投票使新兴市场国家股票

市场出现震动，MSCI新兴市场股票指数

周内微跌0.02%。

 受益于国际资本回流日本以及企业业绩

表现良好，本周日经225指数突破30,000

点，周内累计上涨3.99%，为表现最好

的主要股指。
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MSCI全球 MSCI欧洲 MSCI新兴市场 标普500指数 日经225指数

（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 0.73 8.42

MSCI欧洲 -0.25 10.53

MSCI新兴市场 -0.02 1.52

标普500指数 1.35 9.62

日经225指数 3.99 18.06



全球主要金融资产表现

美元指数冲高回落，主要非美货币均表现走弱

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周美债上限谈判出现进展使市场情绪在周

中有所转暖，美元指数应声上行至近7周新

高，但周五拜登赴日参加G7峰会使谈判暂

停，美元指数冲高回落，截至周五，美元指

数较周初上涨0.48%至103.1921。

 在美元指数走强的背景下，本周欧元和英镑

均表现走弱。截至周五，欧元兑美元收于

1.0803，周内下跌0.53%；英镑兑美元汇率

收于1.2445，周内下跌0.12%。

 本周日元汇率波动延续上周上涨趋势，截至

周五，美元兑日元收于137.9180，周内上涨

1.66%。

 本周离、在岸人民币汇率双双破7。截至周

五，美元兑离岸人民币汇率收于7.0242，周

内上涨0.78%；美元兑在岸人民币汇率收于

7.0235，周内上涨0.35%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.53 1.29

英镑兑美元 -0.12 3.30

美元兑日元 1.66 5.44

美元兑离岸人民币 0.78 1.45

美元兑在岸人民币 0.35 1.66



全球主要金融资产表现

国际原油价格波动上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 国际原油价格在市场供应充足、石油

需求预期增加以及美债上限谈判进展

以及美联储加息前景的扰动下波动上

行。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于71.90美元/桶，周内上涨2.66%；

ICE布油价格收于75.59美元/桶，周内

上涨1.94%。60.00
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

国际黄金价格失守2,000美元/盎司关口

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美元指数升至近7周新高和美债

收益率大幅上行使黄金价格承压下挫，

并跌破2,000美元/盎司重要关口。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,979.9美元/盎司，周内累计下跌1.66%。
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主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

标普（S&P）

爱尔兰 AA/AA 稳定 2023/05/20 AA-/AA- 正面 2022/10/15 上调级别

斯洛伐克 A+/A+ 稳定 2023/05/20 A+/A+ 负面 2022/05/13 上调展望

穆迪（Moody’s）

阿曼 Ba2/Ba2 正面 2023/05/15 Ba3/Ba3 正面 2022/10/06 上调级别

乌拉圭 Baa2/Baa2 正面 2023/05/17 Baa2/Baa2 稳定 2021/08/10 上调展望

葡萄牙 Baa2/Baa2 正面 2023/05/19 Baa2/Baa2 稳定 2021/09/17 上调展望

惠誉（Fitch）

蒙古 B/B 稳定 2023/05/15 B/B 稳定 2022/05/18 不变

澳大利亚 AAA/AAA 稳定 2023/05/15 AAA/AAA 稳定 2022/12/02 不变

资料来源：联合资信整理



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

穆迪上调阿曼长期本、外币主权信用等级至Ba2

5月15日，穆迪将阿曼长期本、外币主权信用等级由Ba3上调至Ba2，评级展望维持“正面”。穆迪表示，

此次评级调整反映了2022年期间阿曼债务负担和债务承担能力的改善，这主要是因为大量石油和天然

气收入增加了阿曼对未来潜在收入的韧性。除此之外，政府限制支出和决定用财政盈余及之前积累的

财政缓冲资金以偿还债务，为财政指标的改善提供了支持。

标普上调爱尔兰长期本、外币主权信用等级至AA

5月20日，标普将爱尔兰长期本、外币主权信用等级由AA-上调至AA，评级展望由“正面”调整至“稳

定” 。标普认为，尽管存在支出压力，但坚实的税收增长将帮助爱尔兰在2026年实现财政盈余，并使

政府净债务负担下降。虽然爱尔兰将在今年面临与其他发达国家一样的经济放缓，但仍可避免技术性

衰退。
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