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要点 

 需求端，5 月地产、汽车销售同比增速均有放缓。本周 30 个大中城市商品房日均

成交面积环比上升，各层级城市商品房日均成交面积表现分化，三线城市环比下

降，一、二线城市环比上升。5 月 30 个大中城市商品房日均成交面积同比回落至

24.5%，其中一线城市销售同比回落但仍在高位，二线城市销售同比回升，三线城

市销售同比转负；从两年平均同比看，5 月 30 城整体及一、二线城市日均成交面

积同比降幅均有收窄，仅三线城市日均成交面积两年平均同比降幅走扩。上周土

地市场供给走强、需求遇冷，成交土地溢价率回升。5 月前 28 天乘联会乘用车零

售和批发销量同比增速双双放缓，从两年平均同比看，零售、批发销量的同比也

均有回落。本周电影票房收入下降，和近年同期相比仅高于 2022 年的；地铁客流

略降，但仍处同期新高。本周集运价格多数下跌，5 月前 28 天集装箱吞吐量同比

增速回升。 

 生产端，开工率涨少跌多，仅汽车产业链开工率较近年同期偏强。本周钢铁产业

链的全国高炉开工率环比持平，焦化企业开工率回升。汽车开工率均降，处近年

同期的中高位。化工 PTA 开工率回落。基建相关的石油沥青装臵开工上升，不过

对比看仅高于去年同期。上周水泥磨机运转率下降，和近年同期相比仅高于去年

同期。 

 库存方面，钢材库存持续回落，港口煤炭库存持续回补。本周钢材社会库存延续

去化，持续四周回落，仅高于 2019 年同期水平。本周秦皇岛港煤炭库存延续累

库，持续五周上行，库存水平处 2019 年以来同期次高位。 

 价格方面，食品价格涨少跌多。本周沥青期货收盘价环比下降，全国浮法玻璃平

均价格延续下跌。本周焦煤均价环比上涨，价格在底部有所企稳；动力煤均价环

比跌幅超两位数；水泥价格指数均值延续回落；铁矿石价格均值上涨，螺纹钢价

格均值延续下跌。本周农产品批发价格 200 指数回升，猪肉、水果和鸡蛋批发价

环比下降，蔬菜批发价环比上升。 

 风险提示：政策变动，经济恢复不及预期。 

 
 

 

5 月地产、汽车销售同比增速均放缓 

 证券研究报告/国内宏观周刊 2023 年 06 月 03 日 

[Table_Industry] 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 - 

  宏观经济周刊 

内容目录  

1、需求：地产、汽车销售同比增速均有放缓 ..................................................... - 4 - 

2、生产：开工率涨少跌多 .................................................................................. - 5 - 

3、库存：钢材库存持续回落，港口煤炭库存持续回补 ...................................... - 6 - 

4、 价格：动力煤价格大跌，食品价格涨少跌多 ................................................ - 7 - 

 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 3 - 

  宏观经济周刊 

图表目录 

图表 1：30 城地产成交面积同比（%） .............................................................. - 4 - 

图表 2：乘联会乘用车批发、零售销量同比（%） ............................................. - 4 - 

图表 3：全国日均电影票房收入（万元，7MA） ................................................ - 5 - 

图表 4：9 城地铁日均客运量（万人次，7MA） ................................................. - 5 - 

图表 5：CCFI 及分航线运价指数 ........................................................................ - 5 - 

图表 6：重点港口集装箱及货物吞吐量同比（%） ............................................. - 5 - 

图表 7：全国高炉开工率（%） .......................................................................... - 6 - 

图表 8：汽车全钢胎开工率（%） ....................................................................... - 6 - 

图表 9：石油沥青装臵开工率（%） ................................................................... - 6 - 

图表 10：全国水泥磨机运转率（%） ................................................................. - 6 - 

图表 11：钢材社会库存（万吨） ........................................................................ - 6 - 

图表 12：秦皇岛港煤炭库存（万吨）................................................................. - 6 - 

图表 13：沥青期货收盘价（元/吨） ................................................................... - 7 - 

图表 14：全国浮法玻璃平均价格（元/吨） ........................................................ - 7 - 

图表 15：动力煤和焦煤价格（元/吨） ............................................................... - 7 - 

图表 16：螺纹钢及期货价格（元/吨） ............................................................... - 7 - 

图表 17：铁矿石及期货价格（元/吨） ............................................................... - 7 - 

图表 18：全国水泥价格指数 ............................................................................... - 7 - 

图表 19：农产品批发价格 200 指数 .................................................................... - 8 - 

图表 20：主要农产品平均批发价（元/公斤）..................................................... - 8 - 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 4 - 

  宏观经济周刊 

1、需求：5 月地产、汽车销售同比均有回落 

 地产和汽车销售：地产销售同比放缓，一、二线城市仍具韧性。乘用

车零售、批发销量同比增速回落，环比也有下降。 

1）地产销售方面，本周 30 个大中城市商品房日均成交面积环比上升

13.4%，同比增速回升，和近年同期相比仅高于去年同期水平。各层级

城市商品房日均成交面积环比表现分化，三线城市下降，一、二线城市

上升；一、二线城市日均成交面积好于或接近于 2020 年同期水平，好

于 2022 年同期水平，三线城市日均成交面积处 2020 年以来同期最低

位。 

5 月 30 个大中城市商品房日均成交面积同比增速较 4 月延续回落，至

24.5%。其中，一线城市日均成交面积同比回落至 86.1%，仍在高位；

二线城市日均成交面积同比增速回升至 19.8%；三线城市日均成交面

积同比转负至-2.0%。为剔除低基数影响，从两年平均增速看，30 城及

一、二线城市日均成交面积同比降幅均有收窄，仅三线城市日均成交面

积同比降幅走扩。 

土地市场方面，上周土地市场供给回升、需求遇冷，百城土地供应面积

环比增加 48.7%，成交面积环比减少 15.1%，供应面积和成交面积的

绝对水平均处于 2019 年以来同期最低位。百城土地成交溢价率提升至

4.9%，和近年同期相比，仅高于去年同期。 

2）汽车销售方面，5 月前 28 天乘联会乘用车零售销量同比增速降至

19%，和 4 月同期相比下降 6%；批发销量同比增速降至 13%，和 4 月

同期相比下降 6%。从两年平均增速看，批发、零售销量增速同样双双

放缓。5 月以来的零售市场呈现前高后低节奏，前两周因五一假期促销

使得市场整体表现较好，中下旬终端客流转淡，市场热度回落。 

图表 1：30 城地产成交面积同比（%）  图表 2：乘联会乘用车批发、零售销量同比（%） 
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来源：WIND，中泰证券研究所，21 年为两年平均增速  来源：WIND，中泰证券研究所，21 年为两年平均增速 

 

 观影和出行消费：电影票房下降，仅高于 2022 年同期；地铁客流略

降，仍处同期新高。电影票房方面，本周电影日均票房 6104 万元，环

比下降 43.2%，在 2019 年以来的历年同期中仅好于 2022 年同期。出

行方面，本周 9 城地铁客运量日均值为 4032 万人次，环比下降

2.6%，仍处 2019 年以来同期新高。 
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图表 3：全国日均电影票房收入（万元，7MA）  图表 4：9 城地铁日均客运量（万人次，7MA） 

 

 

 

来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

 

 外需：集运价格多数下跌，集装箱吞吐量同比增速上行。本周 CCFI 指

数环比下降 0.8%，其中美西和东南亚航线运价指数环比分别下跌 0.5%

和 3.5%，欧洲航线运价指数环比略升 0.2%。交运部公布的上周重点港

口货物吞吐量环比增长 1.34%，集装箱吞吐量环比下降 1.34%，5 月前

28 天重点港口货物吞吐量、集装箱吞吐量同比增速均有上行，分别提

高至 4.8%和 5.3%。 

图表 5：CCFI 及分航线运价指数  图表 6：重点港口集装箱及货物吞吐量同比（%） 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

 

2、生产：开工率涨少跌多 

 各产业链开工率涨少跌多。本周钢铁产业链开工率有平有升，处近年

同期低位。其中，全国高炉开工率环比持平，为 82.4%，仅高于 2021

年同期；焦化企业开工率环比上升 0.3 百分点至 74.7%，仅高于 2021

年同期。汽车开工率均降，处同期中高位。本周汽车半钢胎开工率环比

下降 0.3 个百分点，至 70.6%，处 2019 年以来同期次高位，低于

2019 年同期；汽车全钢胎开工率下降 0.4 个百分点至 63.3%，高于过

去两年同期。化工开工率回落，PTA 开工率下降 3.3 个百分点至

70.9%，在 2019 年以来的同期中仅高于去年同期水平。本周基建相关

的石油沥青装臵开工上升 0.9 个百分点至 31.8%，仍仅高于去年同期；

上周水泥磨机运转率下降 0.6 个百分点至 47.8%，仅高于去年同期。 
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图表 7：全国高炉开工率（%）  图表 8：汽车全钢胎开工率（%） 

 

 

 

来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

 

图表 9：石油沥青装臵开工率（%）  图表 10：全国水泥磨机运转率（%） 

 

 

 

来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

 

3、库存：钢材库存持续回落，港口煤炭库存回补 

 本周钢材社会库存延续去化，连续四周回落，仅高于 2019 年同期水

平，环比下降 4.0%。本周秦皇岛港煤炭库存延续累库，持续五周上

行，环比上升 1.7%，库存水平处 2019 年以来同期次高位，仅低于

2019 年同期。 

图表 11：钢材社会库存（万吨）  图表 12：秦皇岛港煤炭库存（万吨） 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 
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4、价格：食品涨少跌多 

 焦煤价格底部有所企稳，动力煤价格大跌。本周沥青期货收盘价周均

值环比转降，降幅 0.1%；全国浮法玻璃平均价格周均值环比下降

4.5%。本周焦煤价格周均值环比上涨 0.1%，动力煤价格周均值环比下

降 13.3%。本周螺纹钢价格周均值环比下跌 1.0%，铁矿石价格周均值

环比上涨 0.5%。本周水泥价格指数均值环比下降 1.9%。 

图表 13：沥青期货收盘价（元/吨）  图表 14：全国浮法玻璃平均价格（元/吨） 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：卓创资讯，中泰证券研究所 

 

图表 15：动力煤和焦煤价格（元/吨）  图表 16：螺纹钢及期货价格（元/吨） 
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来源：WIND，中泰证券研究所  来源：WIND，中泰证券研究所 

 

图表 17：铁矿石及期货价格（元/吨）  图表 18：全国水泥价格指数 
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 食品价格涨少跌多。本周农产品批发价格 200 指数环比转涨，涨幅为

0.2%。主要农产品中，猪肉批发价环比下跌 0.9%，28 种重点监测蔬

菜批发价环比上涨 1.2%，7 种重点监测水果批发价环比下跌 1.1%，鸡

蛋批发价环比下跌 0.4%。 

图表 19：农产品批发价格 200 指数  图表 20：主要农产品平均批发价（元/公斤） 
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风险提示：政策变动，经济恢复不及预期。 

 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 9 - 

  宏观经济周刊 

 

 
重要声明： 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资

格。 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。  

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报

告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可

在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意

见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不

就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客

户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。事先未经本公司书面授权，任何机构和个人，不得对本报告

进行任何形式的翻版、发布、复制、转载、刊登、篡改，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。 

 

 


