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当前传统出口跟踪指标与出口表现明显背离、有效性减弱，应如何跟踪出口、后续表现或如何？详细梳理，供参考。 

一、热点思考：当前集装箱船速、口岸货运等或可高频映射出口变化，短期出口或面临走弱压力 

1. 传统出口跟踪还有效吗？发达经济体景气、韩越出口、港口集装箱量价等传统跟踪指标有效性减弱。 

过往常用发达经济体经济景气指标、典型出口型国家出口表现作为外需“风向标”，但今年指示作用减弱。过往发达

经济体景气领先指标、制造业 PMI 等走势与我国出口同比同步性较强、但今年明显背离；与之类似，过往常用韩国、

越南出口等典型出口国家的出口表现作为我国出口前瞻映射，但 1-4 月，韩、越出口显著回落、但我国出口韧性凸显。 

过往亦常用集装箱港口吞吐、运价等指标作为出口变动高频映射，今年以来也出现明显背离。过往港口集装箱吞吐、

运价等指标与我国出口出口较为吻合、常作为出口表现的高频映射，但去年 10 月开始，集装箱吞吐、运价与出口表

现分化，1-4 月，我国出口同比提升 18.9 个百分点，而集装箱吞吐同比回落 10.2 个百分点、运价持续下行。 

2. 传统跟踪“失效”原因何在？我国出口产品、国家结构改变，集装箱供给扰动加大等使传统跟踪“失效”。 

海外经济景气、韩越出口与我国出口分化，主要原因在于我国出口国家、产品结构明显改变。当前我国对欧美发达经

济体出口占比回落、对新兴经济体显著提升，今年以来，新兴经济体生产景气明显好于发达经济体，对我国出口表现

形成支撑；相较于我国，韩国出口受全球消费电子、半导体需求疲软影响较大，拖累韩国总体出口表现；越南出口相

对更加依赖欧美等发达经济体的制造业生产需求，因此近期两国出口表现明显弱于我国。 

我国出口结构变化、全球集装箱供给扰动加大等，使得集装箱港口吞吐、运价等出口高频指标指示作用减弱。我国对

“一带一路”国家出口力度加大使得陆路出口对我国出口贡献提升、海运对我国出口映射减弱；同时，2022 年以来，

全球航运集装箱过剩比例偏高、今明两年仍存大量订单交付，使得运价仍存下行压力；同时集装箱过剩对港口吞吐造

成扰动，去年 8 月以来，不可形成实际外贸量的空箱吞吐对总体集装箱吞吐影响加大、当前上海港空箱堆积仍处高位。 

3. 当前应如何跟踪出口？集装箱船速、口岸货运通关等或可反映出口活跃度，短期出口或存走弱压力。 

集装箱船运行船速等或可排除供给扰动、反映海运外贸情况，陆路口岸货运及通关情况等或可映射陆路外贸活跃度。

经验显示，出口贸易景气时，集装箱船队往往提高航速、加快运输，外贸放缓时，船队放缓航速、降低有效运力以匹

配较弱的出口需求，因此集装箱船速与我国出口同比变动较为一致、或可作为出口高频映射；同时，伴随我国对一带

一路国家出口提升，代表陆路口岸通关情况、东北货运表现、工程项目投资规模等与我国对蒙俄外贸走势较为同步。 

5 月集装箱船运行航速、陆路口岸货运变化等高频指标或指向短期出口面临走弱压力。5 月以来，海运集装箱船运行

航速有所回落、较 4 月底回落 0.4%，5 月黑龙江货运物流与全国平均水平之间差值有所收窄，中蒙俄干其毛都口岸通

关表现明显回落、日均通车量较 4 月减少 22.6%，或指向短期外贸活跃度有所回落、出口面临走弱压力；同时，映射

出口景气的新出口订单 PMI 亦边际回落、较上月回落 0.4 个百分点，或与高频指标指向一致。 

二、高频跟踪：上游投资需求表现疲弱，中游生产表现明显分化，下游地产短期成交有所改善 

【上游】多数上游投资活动偏弱，钢材、水泥、沥青产需表现均处于低位。当前全国钢材表观消费、高炉开工均处于

过往同期低位，水泥产需小幅回落、库存达近年高点，玻璃需求加快走弱，映射基建落地的沥青开工延续疲弱。 

【中游】化工生产大幅走弱、汽车相对维持高位，新兴产业中锂电有所改善。铝行业开工处于同期低位，PTA 开工率

较上周回落 3.3 个百分点、涤纶长丝开工回落，汽车钢胎维持高位，电池用锂价格持续改善、光伏产业价格加速走弱。 

【下游】全国新房成交有所改善，主要缘于二线城市成交提升。本周 30 大中城市商品房日均成交较上周大幅提升 11.3%、

分别达 2019、2021 年同期水平的 85%、69%，其中二线城市较上周大幅提升 21.6%，三线城市回落 15.2%。 

风险提示：数据统计存在误差或遗漏，政策、外部环境变动超预期。  
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一、热点思考：出口高频跟踪的“新视角” 

（一）传统出口跟踪还有效吗？ 

过往常用发达经济体经济景气映射外需变化，3 月以来，发达经济体经济预期低迷的同时，
我国出口表现连续超市场预期、韧性凸显。过往常用全球主要发达经济体的经济景气指标
衡量外需、进而映射我国出口情况，从实际走势来看，过往海外主要发达经济体经济领先
指标、制造业 PMI 走势与我国出口同比的同步性较强，但今年出现明显背离，1-4 月，OECD
综合领先指标下滑 0.06 点、美国和欧元区制造业 PMI 分别回落 0.6、3 个百分点，外需低
迷下，我国出口表现却连续超市场预期，3、4 月出口金额当月同比分别高达 14.8%、8.5%。 

图表1：今年以来，我国出口与发达经济体景气指标背离  图表2：我国对美出口改善，但美国制造业PMI 回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

过往常用韩国、越南出口表现作为全球外贸“风向标”，但今年以来，两国出口对我国出
口的领先指示作用减弱。韩国、越南作为典型的出口型国家，其出口产品结构与我国相较
类似，因此过往常用韩国、越南的出口表现作为我国出口的前瞻映射；但今年以来，韩国、
越南的出口表现与我国明显背离，韩国、越南出口当月同比分别由去年年底的-9.7%、-14%
回落至今年 4 月的-14.3%、-17.2%，对应期间我国出口当月同比由-10%提升至 8.5%。 

图表3：今年以来，韩国出口下行、我国出口显著提升  图表4：今年以来，越南出口下行、我国出口显著提升 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

过往常用集装箱港口吞吐、运价等量价指标作为出口变动高频映射，但今年以来指示作用
明显减弱。除了通过映射外需的月度指标来预判出口，过往港口集装箱吞吐、集装箱运价
等高频指标亦与我国出口走势较为同步、是常用的出口观测指标，但近期指示作用明显减
弱。去年 10 月开始，港口集装箱吞吐与出口表现分化，去年 10-12 月，全国主要港口集
装箱吞吐当月同比提升 7 个百分点、而出口同比回落 16 个百分点，今年 1-4 月，集装箱
吞吐同比回落 10.2 个百分点、而出口同比提升 18.9 个百分点；类似的，我国出口集装箱
运价与出口表现也出现背离，1-4 月，出口同比提升 18.9 个百分点、而运价持续下行。 
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图表5：去年 10 月开始，出口与集装箱吞吐明显背离  图表6：今年以来，出口提升、集装箱运价进一步下行 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

（二）传统跟踪指标“失效”原因何在？ 

当前发达经济体景气与我国出口分化，与我国对“一带一路”国家等新兴经济体出口提升、
对传统发达经济体出口回落有关。当前我国出口国家结构明显变化、对“一带一路”沿线
国家出口份额显著提升、由去年年底的 35.1%提升至 37.1%，但对欧美等发达经济体的出
口占比明显回落，其中对美国、欧盟的出口占比分别由 13.9%、14.4%回落至 12.8%、13.9%；
同时我国对新兴经济体出口相对较好，1-4 月，我国对“一带一路”沿线国家、东盟出口
同比平均为 17.1%、16.7%，明显高于美国、欧盟的-15%、-4.6%，支撑我国出口表现；新
兴经济体对我国出口贡献提升下，发达经济体经济景气对我国出口表现影响明显减弱。 

图表7：今年以来，我国对新兴经济体出口占比提升  图表8：我国对新兴经济体出口增速高于发达经济体 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

出口国家结构变化下，我国出口产品结构亦有所改变，生产景气较强的新兴经济体支撑我
国机电产品出口表现。我国机电相关产品出口占比高达 58%、是我国出口的主要拉动项，
并且过往机电产品出口走势与海外发达经济体生产景气直接相关，比如：我国机电产品出
口当月同比与美国制造业 PMI 走势同步性较强；当前发达经济体生产景气走弱下，我国对
其机电产品出口回落，1-4 月我国对美国出口产品中机电产品占比回落 7.3 个百分点；相
较之下，新兴经济体生产景气较好，1-4月东盟、中西亚代表国家制造业PMI分别提升2.6、
1 个百分点，伴随我国对新兴经济体出口提升，新兴经济体对我国机电产品出口形成支撑。 
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图表9：新兴经济体生产景气支撑我国机电产品出口  图表10：我国对美国机电产品出口占比明显回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

当前韩越出口等外贸“风向标”指示作用减弱，亦与我国出口产品、国家结构与两国存在
差异有关。韩国出口细分产品结构与我国有较大差异，其中韩国集成电路、半导体相关产
品出口占比达 16.5%、明显高于我国的 6.6%；当前全球消费电子、半导体需求疲软下，相
关产品出口拖累韩国总体表现，4 月韩国半导体相关产品出口同比为-40.7%、远低于总体
出口的-14.3%。越南出口国家结构与我国存在差异，2022 年越南对美国、欧盟等代表性发
达经济体出口占比高达 35%、高于我国的 26%，同时，越南与我国类似、机电产品对总体
出口贡献较大，因此当前越南出口受发达经济体制造业生产景气回落的拖累更为明显。 

图表11：韩国半导体相关产品出口份额明显大于我国  图表12：半导体相关产品出口低迷拖累韩国总体出口 

 

 

 
来源：Trade Map，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表13：越南对欧美等发达经济体出口占比高于我国  图表14：越南产品出口结构与我国较为相似 

 

 

 
来源：Trade Map，国金证券研究所  来源：Trade Map，国金证券研究所 

我国出口结构变化使得陆路出口力度加大、全球集装箱供给扰动加剧等影响下，集装箱吞
吐、运价等指标指示作用减弱。从出口方式来看，我国对一带一路沿线国家出口力度加大
使得陆路出口对总体出口影响加大、海运对总体出口的映射减弱。从海运实际情况来看，
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2022 年全球供应链压力回落后，海运市场集装箱过剩比例超 10%、拖累运价持续下行，并
且今明两年迎来较大规模集装箱船订单交付，供给放量进一步加剧运价下行压力；供给扰
动加大亦体现在港口吞吐上，去年年底，八大枢纽港口外贸空箱吞吐量同比增长 23.7%、
而重箱回落 9.7%；截至 5 月下旬，上海港口集装箱可用指数1达 0.65、仍处于高位。 

图表15：20 年 10 月以来，运价与集装箱供给关联加大  图表16：今年集装箱供给相对过剩或仍将延续 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表17：去年年底以来，枢纽港口重箱外贸明显回落  图表18：今年以来，上海港口集装箱可用指数维持高位 

 

 

 
来源：中国港口，国金证券研究所  来源：Container xChange，国金证券研究所 

 

（三）当前应如何跟踪出口？ 

集装箱仍是海运出口重要高频跟踪标的，集装箱船运行航速及闲置情况可较好排除供给扰
动、直接反映当前外贸活跃度。集装箱船运行航速、闲置情况等可反映集装箱短期动态变
化、以映射外贸活跃度；经验显示，出口贸易相较景气时，集装箱船队往往提高运行速度、
加快运输过程，而外贸放缓时，集装箱船队往往减缓运行速度、降低有效运力以匹配相较
偏弱的出口需求；从历史走势来看，集装箱船队运行船速与我国出口同比变动较为一致，
比如：2022 年 5 月至 2021 年 6 月，我国出口显著改善、同比由-3.5%提升至 31.7%，
对应集装箱船运行速度提升 4%；类似的，当外贸活动相较活跃时，集装箱船的闲置率普
遍处于低位，而当外贸活动放缓时，集装箱船闲置率往往出现提升。 

 

                                                 
1 港口集装箱可用指数高于 0.5，意味着入港集装箱的数量大于离港集装箱的数量，容易造成空箱在港口堆积的情况。 
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图表19：集装箱船运行速度与我国出口走势相较一致  图表20：集装箱船运行速度较高时，闲置率往往较低 

 

 

 
来源：Clarksons，Wind，国金证券研究所  来源：Clarksons，国金证券研究所 

我国对一带一路国家出口提升下，口岸通关情况、东北货运表现等或可作为陆路外贸活跃度的
高频映射，工程项目合作等投资指标或可映射中期出口景气。高频指标来看，甘其毛都作为中
蒙俄重要陆路口岸，其通关表现或映射我国陆路外贸活跃度；受益于对俄贸易的大幅提升，东
北物流表现好于全国平均水平，可以发现，黑龙江货运物流较全国物流的相对变化与我国对俄
出口走势具有一定同步性。同时，我国对一带一路国家出口产品较多集中在机械设备、钢铁等
方面，基建、生产相关产品出口与我国加大投资合作密切相关，过往经验表明，我国对一带一
路国家非金融投资变动领先出口变动 6-7 个月，因此工程承包等投资指标或映射中期出口景
气。 

图表21：我国对蒙古外贸金额与口岸通车走势较为一致  图表22：黑龙江货运较全国相对变化与对俄出口同步 

 

 

 

来源：地方政府网站，Wind，国金证券研究所  来源：G7，Wind，国金证券研究所 

图表23：我国对“一带一路”国家主要出口机电设备  图表24：我国对一带一路国家投资变化领先于出口变化 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

5 月集装箱船运行航速、口岸地区货运变化等高频指标以及出口订单等景气指标指向短期
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（节）（%） 集装箱船平均船速及我国出口金额同比
（2021年出口同比为两年复合增速）

出口金额当月同比（3MMA） 集装箱船运行船速（右轴）

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

13.6

13.8

14.0

14.2

14.4

14.6

14.8

2
0

1
8
/0

1

2
0

1
8
/0

4

2
0

1
8
/0

7

2
0

1
8
/1

0

2
0

1
9
/0

1

2
0

1
9
/0

4

2
0

1
9
/0

7

2
0

1
9
/1

0

2
0

2
0
/0

1

2
0

2
0
/0

4

2
0

2
0
/0

7

2
0

2
0
/1

0

2
0

2
1
/0

1

2
0

2
1
/0

4

2
0

2
1
/0

7

2
0

2
1
/1

0

2
0

2
2
/0

1

2
0

2
2
/0

4

2
0

2
2
/0

7

2
0

2
2
/1

0

2
0

2
3
/0

1

2
0

2
3
/0

4

（节） （%）全球集装箱船船速和闲置率

全球集装箱平均船速 全球集装箱船闲置率（右轴）
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（亿美元）（千车） 中蒙对外贸易额和中蒙俄代表性口岸通关情况

我国对蒙俄进出口金额合计（右轴） 甘其毛都口岸通车数
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（亿美元）黑龙江与全国货运流量差值与我国对俄出口金额

黑龙江货运流量-全国货运流量 对俄出口当月值（右轴）
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出口或面临回落压力。5 月以来，全球集装箱船运行航速有所回落、较 4 月底回落 0.4%，
5 月黑龙江货运物流与全国平均水平之间的差值有所收窄，中蒙俄干其毛都口岸通关表现
明显回落、日均通车量较 4 月减少 22.6%，或指向短期外贸活跃度有所回落、出口面临走
弱压力；同时，映射出口景气的新出口订单 PMI 亦边际回落、较上月回落 0.4 个百分点，
或与高频指标指向一致。 

图表25：5 月，PMI新出口订单边际走弱  图表26：5 月集装箱船运行船速边际回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Clarksons，国金证券研究所 

 

图表27：5 月，黑龙江货运较全国平均水平差值收窄  图表28：5 月，中蒙陆路口岸通车量有所回落 

 

 

 
来源：G7，国金证券研究所  来源：地方政府网站，国金证券研究所 

 

二、产需高频跟踪：上游投资需求表现仍偏弱、商品房成交有所改善 

近期整车货运流量进一步走弱，总体表现明显弱于过往。上周（5 月 22 日至 5 月 28 日），
高速公路货车通行量较前周小幅回落 0.8%；铁路货运量较前周小幅提升 0.3%，为去年同
期水平的 95.7%。邮政快递揽收量较前周回落 2.5%、投递量较前周小幅提升 0.7%。上周，
全国整车货运流量指数较小幅回落至95.7，仅为 2021、2022年同期水平的75.3%与 94.8%。
分省份来看，多省市整车货运流量指数小幅回落，仅青海较前周大幅提升 23.5%。 
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图表29：上周铁路货运量小幅提升  图表30：上周邮政快递揽收量小幅回落 

 

 

 
来源：交通运输部，国金证券研究所  来源：交通运输部，国金证券研究所 

图表31：上周全国整车货运物流指数较往年同期偏低  图表32：本周全国多省市整车货运流量指数小幅回落 

 

 

 
来源：G7 物联，国金证券研究所  来源：G7 物联，国金证券研究所 

上游投资需求持续低迷，其中钢材需求处于同期低位，受此影响钢材价格延续回落。本周
（5 月 28 日至 6 月 3 日），全国钢材表观消费量较上周小幅提升 1.2%，分别为 2021、
2022 年同期水平的 81.6%与 89.2%，为近年同期最低；钢材供给与上周基本持平，全国高
炉开工率较 2019 年、2022 年同期分别下降 2.3 与 1.3 个百分点。需求不断走弱下，钢材
价格持续走低，较上周下降 0.9%，仅为去年同期水平的 77.4%。本周钢厂盈利率较上周回
落 1.3 个百分点至 32.9%，较 2019 年、2022 年同期分别下降 58.2与 26.0个百分点。 

图表33：本周全国钢材表观消费量小幅提升  图表34：本周全国高炉开工率与上周持平 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表35：本周钢材价格延续走低  图表36：本周全国代表钢厂盈利率回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

水泥产需小幅回落，库存已达近年高点，价格续创新低。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），
全国水泥粉磨开工率较上周回落 0.3 个百分点至 53.3%，较 2022 年同期提升 1.9 个百分
点；水泥出货率较上周回落 0.8 个百分点至 60.3%，较 2021 年、2022年同期分别回落 12.9
与 2.6 个百分点；水泥库存已达近年最高水平，水泥库容比较上周提升 1.6 个百分点至
73.6%，较 2022 年同期提升 3.9 个百分点。由于库存持续累库，全国水泥价格续创新低，
仅为 2022 年同期水平 80.1%。 

图表37：本周全国水泥粉磨开工率小幅回落  图表38：本周全国水泥出货率小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表39：本周水泥库存已达近年高点  图表40：本周全国水泥价格续创新低 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

玻璃需求加速回落、生产有所改善，需求走弱之下玻璃库存加速累库，基建开工表现仍较
疲软。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），玻璃表观需求较上周大幅回落 6.3%、产量较上周
提升 0.4%，玻璃产需均较往年偏弱、且分化明显，引致玻璃库存加速累库，玻璃库存较上
周提大幅提升 9.3%，达到 2019 年、2022 年同期水平的 117.8%与 67.6%。沥青开工率较上
周小幅提升 0.8 个百分点至 38.1%，分别为 2019 年、2022 年同期水平的81.1%与 143.1%，
处于同期低位，指向基建开工低迷。 
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图表41：本周玻璃表观消费量延续回落  图表42：本周玻璃产量延续上升 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表43：近期玻璃库存加速累库  图表44：沥青开工率处于同期低水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

铝行业开工率仍处低位、铜开工率有所走弱，主要工业金属库存持续去化。本周（5 月 28
日至 6 月 3 日），铝行业平均开工率与上周持平，较2021、2022 年同期分别下降11.6与
2.2 个百分点，处于同期低位。电解铜开工率则较上周小幅回落 3.7 个百分点，较 2021、
2022 年分别提升 6.3 与 10.5 个百分点。库存方面，电解铝现货库存较上周回落 10.3%，
社铜库存则较上周小幅回落 7.4%。  

图表45：本周铝行业平均开工率与上周持平  图表46：本周电解铜开工率小幅回落 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表47：本周电解铝现货库存持续去化  图表48：本周社铜库存延续回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

中游开工小幅回落，其中化工中游延续大幅回落、汽车中游维持同期高位。本周（5 月 28
日至 6 月 3 日），国内 PTA开工率较上周回落 3.3个百分点至 70.9%，分别为2019、2022
年同期水平的 86.4%与 102.4%；涤纶长丝开工率较上周小幅回落 0.4 个百分点至 81.8%，
分别为 2019、2022 年同期水平的 90.7%与 110.3%；纯碱开工率较上周小幅提升 0.9 个百
分点，较 2021、2022 年同期分别提升 1.5 与 10.8个百分点，处于同期高位；汽车半钢胎
开工率小幅回落0.3个百分点至70.6%，分别为2021、2022年同期水平的126.0%与110.4%，
仍处同期高位水平。 

图表49：本周国内 PTA开工率延续回落  图表50：本周涤纶长丝开工率小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表51：本周纯碱开工率小幅提升  图表52：本周汽车半钢胎开工率小幅回落 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

新兴产业景气度分化，锂电产业景气度延续改善、光伏产业有所走弱。本周（5 月 28 日至
6 月 3 日），电池级氢氧化锂价格持续走高，价格较上周同期提升 9900 元/吨至 29.0 万
元/吨，指向锂电池产业景气度有所改善。本周光伏产业综合价格指数加速回落，较上周
下降 6.8%，为去年同期水平的 75.1%。 
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图表53：本周电池级氢氧化锂价格持续回升  图表54：本周光伏产业综合价格指数延续回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

全国新房成交有所改善，主要缘于二线城市成交明显提升。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），
30 大中城市商品房日均成交较上周大幅提升 11.3%，日均成交面积分别达到 2019、2021
年同期水平的 85%、69%；二线城市新房日均成交分别较上周大幅提升 21.6%、带动新房整
体成交大幅提升，本周房地产市场的大幅改善或与部分城市地产政策的出台相关，其中青
岛、福州日均成交较上周分别大幅提升 143.7%与 123.7%，三线城市新房日均成交则较上
周回落 15.2%。与新房市场相比，本周二手房市场走弱，全国二手房成交较上周大幅回落
11.6%，一、二、三线城市二手房成交分别较上周大幅回落 7.8%、14.0%与 31.6%。 

图表55：本周商品房成交有所改善  图表56：本周一线城市商品房成交小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表57：本周二线城市商品房成交大幅提升  图表58：本周三线城市商品房成交回落明显 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

0

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

（万元/吨） 电池原料氢氧化锂价格

2019 2020 2021 2022 2023

20

25

30

35

40

45

50

55

60

65

70

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

光伏产业综合价格指数

2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万平方米) 30大中城市商品房成交面积

2019 2020 2021 2022 2023

0

7

14

21

28

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万平方米)
30大中城市商品房成交面积

一线城市

2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

60

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万平方米) 30大中城市商品房成交面积

二线城市

2019 2020 2021 2022 2023

0

6

12

18

24

30

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

(万平方米) 30大中城市商品房成交面积

三线城市

2019 2020 2021 2022 2023



宏观专题研究报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 16 
 

图表59：本周二手房市场回落明显  图表60：本周一线城市二手房市场小幅回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

5 月保交楼项目持续推进，华南、华东地区保交楼举措成效显著。全国各地保交楼项目 5
月份保交楼已交付比例已达 34%，较 3 月份提升 11 个百分点。其中，华南、华东地区5月
保交楼交付比例较高，分别达到 56%与 40%；而西南、华中地区表现较差，仅为 15%与 16%。
与 3 月相比，华南、华东地区提升明显，保交楼交付占比分别提升 19%与 13%。以上数据
指向华南、华东地区保交楼政策落地成效显著、纾困资金筹措到位，而华中、西南地区保
交楼压力相对较大。此外，头部房企保交楼交付状况较其他房企更好。保利、阳光、世茂
等房企交付进度居前列。 

图表61：华南、华东地区保交楼举措成效显著  图表62：头部房企保交楼项目推进较好 

 

 

 
来源：百年建筑网，国金证券研究所  来源：百年建筑网，国金证券研究所 

 

三、人流消费跟踪：人流出行活动回落、线下消费复苏放缓 

跨区出行活动延续放缓，国内执行航班架次有所回落。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），
反映跨区人口流动的全国迁徙规模指数较上周同期小幅回落 3.9%，分别为 2021、2022 年
同期水平的 140.4%与 126.2%。本周国内执行航班数目较上周小幅回落 1.0%、国际执行航
班数则较上周提升 1.4%。 
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图表63：本周全国迁徙规模指数延续回落  图表64：本周国际执行航班架次小幅提升 

 

 

 
来源：百度地图，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

市内人流活动仍处于同期高位。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），全国样本城市地铁日均
客流量较上周小幅回落 0.6%，近半数城市地铁客流量较上周回落，贵阳、重庆与昆明分别
较上周回落 2.7%、3.2%与 3.2%。反映市内人口流动力度的全国拥堵延时指数较上周基本
持平，多数样本城市拥堵指数变动幅度较小，贵阳、西安较上周分别提升 8.3%与 7.1%，
广州则较上周回落 6.2%。 

图表65：本周样本城市地铁客流量小幅回落  图表66：本周多城市地铁客流量出现回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表67：本周全国拥堵延时指数保持稳定  图表68：本周多数样本城市拥堵指数较上周基本持平 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

线下消费有所回落，电影票房与场均观影人数回落明显。本周（5 月 28 日至 6 月 3 日），
电影票房日均收入较上周大幅回落 16.6%，场均观影人次较上周回落 16.5%；代表性线下
连锁餐饮流水强度有所提升，已恢复至 2021 年 85.6%。恢复明显的北京、福建的流水强
度已达到 2021 年同期的 101.8%与 99.3%；本周各线城市商圈客流指数均有所回落。 
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图表69：本周电影票房延续回落  图表70：本周电影场均观影人数延续回落 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表71：本周代表性线下连锁餐饮流水小幅提升  图表72：本周各线城市商圈客流强度指数小幅回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab，国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab，国金证券研究所 

 

风险提示 

1、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误差和偏误；
部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 

2、政策、外部环境变动超预期。国内政策和海外环境或存在超预期变化影响中观高品指
标变动。  
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