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题目：五穷六绝？再挺一挺 

 

一、上周市场概况 

上周行业板块涨幅居前的有传媒、计算机、通信、有色金属、房地产等；行业板块跌幅居前的有煤炭、医药生物、

电力设备、美容护理、农林牧鱼等。本周行业板块主力资金净流入居前的有计算机、传媒、电子、通信、有色金属等；

行业板块主力资金净流出居前的有交通运输、煤炭、非银金融、银行、综合等。 

上周沪指窄幅震荡，股指多次下探 3200 下方之后，均出现了一定程度的回升，显示 3200 一线短期支撑力度较强，

周五收复了年线、5日均线、10 日均线；当前，中短期均线依然呈现偏空头的情形，股指上方会面临 3245 附近缺口

以及多条均线的压制；由于 5 月连续大跌，加之市场缺乏增量资金，6月中报预期下，股指大概率还有磨底的过程。

从量能上看，上周两市日均 9000 亿以上的成交量，属于温和放量，也属于存量博弈、频繁调仓换股所致。上周后半

段，我们看到题材股已经出现的大幅的分化，而前期超跌的地产链、消费、新能源等出现了明显的修复性反弹；一方

面市场会提前考虑中报业绩预期，一方面市场也在博弈政策预期。对于超跌的板块，只要基本面没有大的问题，没有

必要再过度悲观了，再挺一挺或许会迎来曙光；而对于市场热炒的题材概念，也不宜盲目乐观，上周脑机接口概念走

势就是很典型的例子。从北向资金流向来看，上周累计净买入 50.22 亿元，其中沪股通净卖出 45.36 亿元，深股通净

买入 95.58 亿元。 
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二、宏观部分 

事件：财联社 6月 2日电，国常会：要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，构建高质量充电基础设施体

系。  

评论：对于新能源汽车产业来说，毫无疑问，我国已走在了世界前列，作为我国的优势产业，不仅具备完整的产

业链，而且成本优势突出、技术水平领先。通过近几年国家的大力支持，新能源汽车产业快速发展；从销量上看，目

前我国新能源汽车渗透率已经超过 25%；不仅如此，新能源汽车出口量也呈现快速的增长。即便如此，产业发展仍面

临诸多瓶颈。比如，新能源车企盈利能力压力还比较大，新能源汽车成本比传统燃油车成本更高，大部分新势力都还

没有达到盈亏平衡，有的车企每卖一台新能源车就亏一台的钱，就连有销量优势、电池自给、规模优势的比亚迪去年

单车利润也就 1万元左右；又比如，欧美日等近一年来纷纷出台政策，给予当地新能源大幅补贴，在一定程度上让国

内车企增添了较大的竞争压力。按照此前的国内的购置税减免政策是延续到 2023 年底，当前国常会讨论“要延续和

优化新能源汽车车辆购置税减免政策”打消了“补贴退坡”的担忧，也有利于增强市场的信心，对于促进新能源汽车

产业高质量发展、促进新能源汽车消费都具有重要意义；会议还要求要巩固新能源汽车发展优势、进一步优化产业布

局，加强核心技术攻关，构建高质量充电基础设施体系。目前我国的新能源车桩比约 2.5:1，未来是要达到 1:1 的水

平，预计下一步有关部门将加强协同配合，各地将加快充电基础设施高质量建设。从行业来看，五月份的新能源销售

数据略有改善，电池级碳酸锂价格横盘之后也出现了一定的反弹，能不能形成趋势还有待观察。 

三、国际方面 
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事件：财联社 5月 30 日电，英伟达成为第九支市值超过 1万亿美元的股票，日内涨超 4%，报 405.7 美元/股。

CEO 黄仁勋表示，将在下半年推出“大量”H100 芯片。 

评论：在半导体市场尚未走出逆周期、第一季度财报普遍表现乏力的背景下，英伟达的逆势狂奔令全球瞩目，能

够在短期快速突破万亿美元市值，主要是因为全球市场对 AI芯片的旺盛需求以及对下一季度财报有良好的预期。

ChatGPT 引发的 AI算力狂潮，将英伟达推到了资本爆发的风口。人工智能应用依赖于对海量数据的动态分析和处理，

这就要求相应的计算机具有巨大的内存和超高速的运算性能。在这方面，英伟达拥有着多项的核心技术与核心竞争力，

是最名副其实的 AI卖铲人，其芯片和软件可以满足生成式 AI的计算密集需求，也被称为 AI“算力之王”。 算力、

算法和数据构成了 AI 时代的三要素，算力又是评估大模型研发成功与否的关键。因此，在这场人工智能的竞赛当中，

英伟达的 H100 芯片就成为各大互联网巨头争夺的焦点，目前几乎没有竞争对手，据黄仁勋称，这款产品是“全球首

个为生成式 AI 专门设计的计算机芯片”，能够帮助 AI 系统更快输出顺畅自然的文本、图像和内容。另外，英伟达

的人工智能超级计算器 DGX GH200，也已全面投产，内存比 A100 将近扩大 500 倍，该产品被视作突破 ChatGPT 类产

品算力限制的技术引擎。目前，我们还受限于美国的芯片禁令，H100、A100 等芯片还无法进入中国市场，但这不会

改变我们发展人工智能的决心，我们在人工智能方面投入了巨量的资源，充分利用我们自身的优势，加速追赶。近期，

北京、上海、深圳先后出台了人工智能高质量发展、高水平应用行动方案及若干措施，力度也很大。相信，未来 A

股市场也会有不少人工智能公司发展壮大。近期，英伟达概念股表现活跃，具体执行层面，还是要精选真正受益的上

游公司采取低吸的策略。 

。 

四、事件快讯 

事件：6月 2 日，房地产板块盘中异动拉升，多家上市房企收盘涨停，并带动相关产业链家电、家居、建材等板

块大涨。 

评论：从周五行业板块涨幅排名看，房地产及相关产业链家具用品、家用电器、建材等方向领涨，总共有十多家

个股涨停。从消息面上看，6月 1 日，青岛市住房和城乡建设局等多部门联合发布《关于促进房地产市场平稳健康发

展的通知》。其中提到新建商品房出售条件由网签满 5 年变更为 3 年，非限购区域首付比例首套最低调整为 20％，

二套最低调整为 30%。当然这不是导致地产板块上涨的直接原因，房地产销售数据持续不理想，市场可能在博弈未来

会有更宽松的政策出台。关于区域性的房地产宽松政策这两年各地都在陆续出台，但是房地产板块的走势还是不断的

走低，最根本的原因还是需求不足。从今年商品房销售数据看，一季度出现了超预期的修复，更多的是因为去年积压

的需求集中释放；到了四五月之后，这种修复动能明显减弱，可能环比连续两个月呈现回落态势；对于 6月的情况，

市场预计甚至可能出现同比负增长，依然不乐观。从房地产板块指数看，近期跌破了去年 10 月底的低点，也创出了

9年的新低，因此，最根本的原因还是跌得太多了。同理，我们看到周五白酒、食品饮料、汽车等消费品也出现了明

显的反弹，主要原因可能也是市场对经济数据的悲观预期过度反馈，一旦有政策或数据上的边际好转都可能带来较强
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的弹性。当然，从博弈政策预期的角度讲，板块表现可能还会有反复，阶段筑底的概率在加大。 
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