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⚫ 光伏：硅料价格 12 连降。5 月 31 日，硅业分会公布了太阳能级多晶硅最新价格。

其中，N 型料成交均价周环比下降 8.12%；单晶致密料成交均价周环比下降

10.08%。TCL中环单晶硅片价格再降 24%。6月 1日，TCL中环公示最新单晶硅片

价格。与最近一次调价（5月 11日）相比，P型 182硅片价格降幅 24%；210硅片

价格降 16.41%；218.2硅片价格降幅 16.35%。2023年 4月光伏利用率达 97.9%。

5月 31日，全国新能源消纳监测预警中心发布 2023年 4月全国新能源并网消纳情

况，光伏发电利用率为 97.9%，风电利用率为 96.1%。2023年第四批可再生能源发

电补贴项目容量达 999兆瓦。6月 1日，2023年第四批可再生能源发电补贴项目清

单的报告发布。此次纳入 2023年第四批可再生能源发电补贴清单的项目共 232个。

国际能源署称 2023 年清洁能源投资将超过化石燃料支出。国际能源署表示，2023

年全球能源投资预计达到 2.8万亿美元，清洁能源投资 1.7万亿美元，超过化石燃料

的支出。2023年上半年印度可再生能源发展趋势：竞价活动疲软。印度在上个财年

（2022年 4月至 2023年 3月）安装了 12.8GW 的光伏和 2.2GW 的风电项目。但

2023 财年下半年印度可再生能源项目的竞价规模仅为 2.8GW，比上年同期水平约

低 59%。 

⚫ 风电：国家能源局发布《新型电力系统发展蓝皮书》，提出 2030 年非化石能源消

费比重达到 25%。《蓝皮书》提出制定新型电力系统“三步走”发展路径，即加速

转型期、总体形成期和巩固完善期，有计划、分步骤推进新型电力系统建设。挪威

首次海上风电招标正式启动。2021年 6月，挪威政府发布一份能源白皮书，首次阐

述了挪威首批海上风电场的审批程序。本次招标规模为 3GW，分为 2个场址，分别

是 SørligeNordsjøII 和 UtsiraNord，容量上限均为 1.5GW。新疆省源网荷储一体化

项目调峰能力不低于新能源装机 10%，持续时间不低于 2h。5月 24 日，新疆发布

《关于做好源网荷储一体化项目建设有关工作的通知》，综合考虑负荷的可调节和

配置储能的功率、时长提出调峰能力的要求。本周风电整机采购开标总计

2020.95MW（2.0GW），最低中标单价 1350元/kW。本周（5月 29日-6月 2日）

风电整机采购开标总计 2020.95MW，含塔筒陆上风电最高中标单价 2237 元/kW，

最低中标单价 1526 元/kW；不含塔筒陆上风电最高中标单价 2100 元/kW，最低中

标单价 1350元/kW。 

⚫ 工控：5月份制造业采购经理指数（PMI）为 48.8%，比上月下降 0.4个百分点，低

于临界点，制造业景气水平小幅回落。 

 

 

⚫ 光伏板块：建议关注电池片环节钧达股份(002865，未评级)、爱旭股份(600732，

未评级)；昱能科技 (688348，买入 )、禾迈股份 (688032，未评级 )、德业股份

(605117，未评级)；建议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提

升芯能科技(603105，未评级)、太阳能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利

稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材(688680，未评级)、玻璃环节福

莱特(601865，未评级)、亚玛顿(002623，未评级)等；风电板块：建议关注中游零

部件进入修复成长环节振江股份(603507，未评级)、恒润股份(603985，未评级)、

金雷股份(300443，未评级)，海风成长性相关度高与抗通缩表现较强的海缆与塔筒

管桩环节东方电缆(603606，未评级 )、大金重工(002487，未评级)、海力风电

(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)、起帆电缆(605222，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周（2023.05.29-2023.06.02）市场整体表现较好，电力设备新能源板块表现较差。其中沪深

300指数上涨0.28%，报收3861.83点，成交额1.185万亿元。同期电力设备及新能源行业下跌

1.79%，报收9802.17点，成交额0.316万亿元。电气设备二级行业中，电源设备下跌5.38%，电

气设备下跌0.79%；三级细分子行业中，电机板块表现最好，上涨1.31%。 

图 1：指数周涨跌幅（%）  图 2：周成交额（十亿元） 

 

 

 数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

建议关注 
本周（2023.05.29-2023.06.02）整体板块表现较差，后续坚定看好电池片环节 N型技术迭代利润

恢复，建议关注钧达股份(002865，未评级)、爱旭股份(600732，未评级)；看好户储赛道成长建

议关注昱能科技(688348，买入)、禾迈股份(688032，未评级)、德业股份(605117，未评级)；建

议关注光伏电站运营商，新投电站成本下降，年投建规模提升芯能科技(603105，未评级)、太阳

能(000591，未评级)等；辅材环节，量升利稳，胶膜环节福斯特(603806，未评级)、海优新材

(688680，未评级)、玻璃环节福莱特(601865，未评级)、亚玛顿(002623，未评级)等；风电板块

建议关注的海风成长性相关度高与抗通缩表现较强的海缆与塔筒管桩环节东方电缆(603606，未
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评级)、大金重工(002487，未评级)、海力风电(301155，未评级)、天顺风能(002531，未评级)、

起帆电缆(605222，未评级)。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

光伏 

光伏行业回顾 

硅料价格 12连降。5月 31日，硅业分会公布了太阳能级多晶硅最新价格，硅料价格 12连降。其

中，N型料成交价 11.60-13.50万元/吨，平均为 12.44万元/吨，均价周环比下降 8.12%；单晶致

密料成交价 11.10-12.20万元/吨，平均为 11.51万元/吨，均价周环比下降 10.08%。 
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TCL中环单晶硅片价格再降 24%。6月 1日，TCL中环公示最新单晶硅片价格。与最近一次调价

（5月 11日）相比，P型 150微米 182硅片价格每片降 1.2元，报价 3.8元/片，降幅 24%；150

微米 210硅片价格每片降价 1.05元，报价 5.35元/片，降 16.41%；150微米 218.2硅片价格每片

降价 1.13元，报价 5.78元/片，降幅 16.35%。 

2023 年 4月全国新能源并网消纳情况发布，光伏利用率达 97.9%。5月 31日，全国新能源消纳

监测预警中心发布 2023年 4月全国新能源并网消纳情况。4月，光伏发电利用率为 97.9%，风电

利用率为 96.1%。 

2023 年第四批可再生能源发电补贴项目清单发布，容量达 999 兆瓦。6月 1日，2023年第四批

可再生能源发电补贴项目清单的报告发布。此次纳入2023年第四批可再生能源发电补贴清单的项

目共 232个，核准/备案容量 999兆瓦。其中：集中式发电项目 3个、核准/备案容量 61兆瓦，分

布式发电项目 229个、核准/备案容量 938兆瓦。 

国际能源署称，2023年清洁能源投资将超过化石燃料支出，达到 1.7万亿美元。国际能源署表示，

随着各国寻求解决潜在的能源短缺问题，2023年对清洁能源的投资将达到 1.7 万亿美元，超过化

石燃料的支出。其在投资报告中表示，2023年全球能源投资预计将达到 2.8 万亿美元，其中超过

60%分配给清洁技术，包括可再生能源、电动汽车、核能和热泵。 

2023 年上半年印度可再生能源发展趋势：竞价活动疲软。印度的整体发电装机容量在 3 月达到

416GW。虽然电力结构以煤电为主，但光伏和风电装机容量正在稳步提升，印度在上个财年

（2022年 4月至 2023年 3月）安装了 12.8GW的光伏和 2.2GW的风电项目。但 2023财年下半

年印度可再生能源项目的竞价规模仅为 2.8GW，比上年同期水平约低 59%。 

图 5：印度累计光伏和风电装机容量（GW） 

 
数据来源：CEA，BloombergNEF， 东方证券研究所 

 

光伏产业链价格跟踪 

根据上海有色网数据，本周（2023.05.29-2023.06.02）光伏产业链价格情况如下： 

1） 主要产品国内价格：硅料、单晶硅片、电池片和单晶组件环节价格整体下跌。 

2） 主要产品离岸价格：硅片、电池片和组件价格部分下跌。 

3） 辅材领域：银、光伏边框价格整体上涨，光伏胶膜价格整体下跌，光伏玻璃、光伏焊带和光

伏背板价格整体持稳未变。 

72.3 76.1 79.3 
89.4 

94.4 
105.2 109.4 

0

20

40

60

80

100

120

2023/3/20 2023/12/20 2023/3/21 2023/12/21 2023/3/22 2023/12/22 2023/3/23

WIND SOLAR



 
 
 

电力设备及新能源行业行业周报 —— 硅料硅片价格持续下降，4月份光伏利用率达97.9% 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

7 

表 2：光伏产业链中部分环节价格情况 

分类 规格 单位 0526均价 0602均价 涨跌 走势 

多晶硅 

多晶硅复投料 元/千克 128 120 -6.25% ↓ 

多晶硅致密料 元/千克 125 117 -6.80% ↓ 

多晶硅菜花料 元/千克 122 112 -8.61% ↓ 

颗粒硅 元/千克 115 105 -8.70% ↓ 

硅片 

单晶硅片 M6-166mm(160um) 元/片 3.60 3.40 -5.56% ↓ 

单晶硅片 M10-182mm(160um) 元/片 4.20 3.80 -9.52% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm(160pm) 元/片 5.90 5.30 -10.17% ↓ 

单晶硅片 M10-182mm(155um) 元/片 4.20 3.80 -9.52% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm(155um) 元/片 5.90 5.30 -10.17% ↓ 

单晶硅片 M10-182mm(150um) 元/片 4.20 3.80 -9.52% ↓ 

单晶硅片 G12-210mm(150um) 元/片 5.90 5.30 -10.17% ↓ 

电池片 

单晶 PERC电池片 M6-166mm 元/瓦 0.82 0.81 -1.22% ↓ 

单晶 PERC电池片 M10-182mm 元/瓦 0.91 0.89 -2.20% ↓ 

单品 PERC电池片 G12-210mm 元/瓦 1.03 0.95 -7.77% ↓ 

单晶 Topcon电池片 M10 元/瓦 1.04 0.99 -4.81% ↓ 

单晶 Topcon电池片 G12 元/瓦 - - - - 

组件 

单晶 PERC组件单面-166mm 元/瓦 1.65 1.47 -10.91% ↓ 

单晶 PERC组件单面-182mm 元/瓦 1.66 1.51 -9.04% ↓ 

单品 PERC组件单面-210mm 元/瓦 1.67 1.55 -7.19% ↓ 

单晶 PERC组件双面-166mm 元/瓦 1.65 1.48 -10.30% ↓ 

单晶 PERC组件双面-182mm 元/瓦 1.67 1.52 -8.98% ↓ 

单晶 PERC组件双面-210mm 元/瓦 1.67 1.57 -5.99% ↓ 

三氯氢硅 三氯氢硅 元/吨 13,000 1,150 -91.15% ↓ 

硅片中国
FOB 

多晶硅级硅片 美元/片 0.330 0.330 0.00% → 

单晶硅级 G1 美元/片 0.666 0.666 0.00% → 

单晶硅级 M6 美元/片 0.624 0.461 -26.12% ↓ 

单晶硅级 M10 美元/片 0.696 0.527 -24.28% ↓ 

单晶硅级 G12 美元/片 0.818 0.728 -11.00% ↓ 

电池片中国
FOB 

多晶硅级 美元/瓦 0.1126 0.1126 0.00% → 

单晶硅级 Perc G1 美元/瓦 0.1529 0.1529 0.00% → 

单晶硅级 Perc M6 美元/瓦 0.1316 0.1316 0.00% → 

单晶硅级 Perc M10 美元/瓦 0.1279 0.1149 -10.16% ↓ 

单晶硅级 Perc G12 美元/瓦 0.1277 0.1246 -2.43% ↓ 

组件中国
FOB 

多晶硅级 美元/瓦 0.234 0.234 0.00% → 

多晶硅级 元/瓦 1.674 1.674 0.00% → 

单晶硅 Perc 美元/瓦 0.222 0.214 -3.60% ↓ 

单晶硅 Perc 元/瓦 1.663 1.630 -1.98% ↓ 

硅粉 

99金属硅粉 元/吨 15,350 14,950 -2.61% ↓ 

553#金属硅粉 元/吨 15,250 14,850 -2.62% ↓ 

441#金属硅粉 元/吨 15,800 15,500 -1.90% ↓ 

421#金属硅粉 元/吨 17,000 16,700 -1.76% ↓ 

411#金属硅粉 元/吨 17,200 16,900 -1.74% ↓ 
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工业硅 

不通氧 553#硅(华东) 元/吨 13,400 13,300 -0.75% ↓ 

通氧 553#硅(华东) 元/吨 13,600 13,550 -0.37% ↓ 

441#硅(华东) 元/吨 14,350 14,250 -0.70% ↓ 

421#硅(华东) 元/吨 14,800 14,700 -0.68% ↓ 

银 

银粉 元/千克 5,569 5,813 4.38% ↑ 

背银粉 元/千克 5,569 5,813 4.38% ↑ 

正银粉 元/千克 5,719 5,963 4.27% ↑ 

太阳能背面银浆 元/千克 3,825 3,973 3.87% ↑ 

太阳能主栅正面银浆 元/千克 5,849 6,070 3.78% ↑ 

太阳能细栅正面银浆 元/千克 6,521 6,763 3.71% ↑ 

1#银 元/千克 5,269 5,513 4.63% ↑ 

2#银 元/千克 5,254 5,498 4.64% ↑ 

3#银 元/千克 5,239 5,483 4.66% ↑ 

硝酸银 元/千克 3,438 3,593 4.51% ↑ 

铝/铜/锡/铅 

SMM A00铝价 元/吨 18,160 18,570 2.26% ↑ 

SMM1#电解铜 元/吨 64,060 66,350 3.57% ↑ 

SMM1#锡 元/吨 199,000 209,750 5.40% ↑ 

SMM1#铅锭 元/吨 15,100 14,900 -1.32% ↓ 

光伏玻璃 
3.2mm镀膜 元/平方米 26.00 26.00 0.00% → 

2.0mm镀膜 元/平方米 18.50 18.50 0.00% → 

光伏焊带 MBB光伏焊带(直径 0.3mm)加工费 元/公斤 13.50 13.50 0.00% → 

光伏胶膜 

光伏 EVA胶膜(透明) 元/平方米 10.12 9.32 -7.95% ↓ 

光伏 EVA胶膜(白色) 元/平方米 10.92 10.12 -7.37% ↓ 

光伏 POE胶膜) 元/平方米 16.64 15.41 -7.39% ↓ 

光伏边框 光伏边框 元/吨 23,660 23,970 1.31% ↑ 

光伏背板 

白色 CPC背板 元/平方米 9 9 0.00% → 

透明 CPC背板 元/平方米 15 15 0.00% → 

白色 KPC背板 元/平方米 12 12 0.00% → 

数据来源：SMM,东方证券研究所 

 

图 6：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 7：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，上海有色网，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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图 8：电池片价格走势（元/W）  图 9：组件价格走势（元/W） 

 

 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 10：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 
 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

风电 

风电行业回顾 
国家能源局发布《新型电力系统发展蓝皮书》，提出 2030 年非化石能源消费比重达到 25%。6

月 2日，国家能源局发布《新型电力系统发展蓝皮书》。2022年我国风电、光伏发电量 1.2万亿

千瓦时，占总发电量的 14%，分别比 2010年和 2015年提升 13个、10个百分点。《蓝皮书》提

出制定新型电力系统“三步走”发展路径，即加速转型期（当前至2030年）、总体形成期（2030年

至 2045 年）、巩固完善期（2045 年至 2060 年），有计划、分步骤推进新型电力系统建设。在

加速转型期，推动各产业用能形式向低碳化发展，非化石能源消费比重达到 25%。新能源开发实

现集中式与分布式并举，引导产业由东部向中西部转移。 

挪威首次海上风电招标正式启动。挪威是欧洲最早发展海上风电的国家之一，然而，自从 2009

年并网全球第一台浮式海上风机 Hywind Demo 后，挪威始终没有再建设任何海上风电场。直到

2020年，挪威政府宣布开放两片新海域，用于开发海上风电，合计容量 4.5GW。2021年 6月，

挪威政府发布一份能源白皮书，首次阐述了挪威首批海上风电场的审批程序。本次招标规模为
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3GW，分为 2个场址，分别是 Sørlige Nordsjø II和 Utsira Nord，容量上限均为 1.5GW。 

图 11：挪威首次海上风电招标 

 
数据来源：欧洲海上风电, 东方证券研究所 

 

新疆省源网荷储一体化项目调峰能力不低于新能源装机 10%，持续时间不低于 2h。5月 24日，

新疆发改委、国网新疆联合发布《关于做好源网荷储一体化项目建设有关工作的通知》。《通知》

指出，综合考虑负荷的可调节、可中断特性和配置储能的功率、时长，“一体化”项目调峰能力

应不低于用电侧负荷的 15%（即新能源装机规模的 10%）、持续时间不低于 2小时。 

贵州：零星分布的已有水风光等设施，严禁扩大现有规模与范围。5月 12日，贵州省自然资源厅

生态环境厅林业局关于印发《贵州省生态保护红线监管办法（试行）》的通知，《通知》指出，

零星分布的已有水电、风电、光伏等设施，按照相关法律法规规定进行管理，严禁扩大现有规模

与范围，项目到期后由建设单位负责做好生态修复。 

广东省海上风电项目竞配方案公布 30 个项目，共计 23GW。近日，广东省发改委印发《广东省

2023 年海上风电项目竞争配置工作方案》。根据方案，省管海域项目配置范围，共 15 个项目、

装机容量 700万千瓦；国管海域项目配置范围，先安排 15个、共 1600万千瓦的预选项目。 

本周风电整机采购开标总计 2020.95MW（2.0GW），最低中标单价 1350元/kW。本周（5月 29

日-6月 2日）风电整机采购开标总计 2020.95MW，含塔筒陆上风电最高中标单价 2237元/kW，

最低中标单价 1526元/kW；不含塔筒陆上风电最高中标单价 2100元/kW，最低中标单价 1350元

/kW。 

表 3：本周（5月 29日-6月 2日）风电整机采购中标汇总 

开发商 项目类型 地区 是否含塔筒 
装机规模

（MW) 
中标整机商 

投标报价

（万元） 

单价 

（元/kW） 

三峡 陆上风电 辽宁 含塔筒 200 运达股份 37980 1899 

三峡 陆上风电 重庆 含塔筒 60 金风科技 12480 2080 

大唐 陆上风电 辽宁 含塔筒 500 明阳智能 11850 2237 
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大唐 陆上风电 辽宁 含塔筒 195 明阳智能 29750 1526 

大唐 陆上风电 湖南 不含塔筒 200.05 中车株洲所 25929.5 1796 

大唐 陆上风电 黑龙江 不含塔筒 150 远景能源 22200 1480 

大唐 陆上风电 重庆 不含塔筒 149.5 东方风电 24502.5 1639 

大唐 陆上风电 贵州 不含塔筒 114 金风科技 19270.4 1690 

大唐 陆上风电 重庆 不含塔筒 250 远景能源 36200 1448 

大唐 陆上风电 新疆 不含塔筒 100 东方风电 13500 1350 

华润 陆上风电 贵州 不含塔筒 102.4 远景能源 21504 2100 

数据来源：风电头条，东方证券研究所 

 

风电产业链价格跟踪 

根据Wind数据，本周（2023.05.29-2023.06.02）风电产业链价格情况如下： 

1） DCE铁矿石价格下跌 6.79%； 

2） SHFE热轧卷板价下跌 4.50%。 

表 4：风电产业链中部分原材料价格跟踪（元） 

分类 0602价格 周环比 月环比 季度环比 年环比 

DCE铁矿石 743.0 8.31% 5.39% -18.35% -19.15% 

SHFE热轧卷板 3,692 3.65% 0.05% -14.40% -23.64% 

注：周环比数据为相较 23年 05月 26日价格；月环比数据为相较 23年 05月 04日价格；季度环比数据为相较 23年 03月 02日价格；年环比数据为相较 22年 06

月 02日价格； 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 12：DCE铁矿石价格走势（元） 

 
数据来源：Wind, 东方证券研究所 
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图 13：SHFE热轧卷板价格走势（元） 

 
数据来源：Wind, 东方证券研究所 

 

工控 

工控行业回顾 
5 月份制造业采购经理指数（PMI）为 48.8%，比上月下降 0.4 个百分点。5月 31日，国家统计

局公布 2023 年 5 月中国采购经理指数运行情况，其中制造业采购经理指数为 48.8%，低于临界

点，制造业景气水平小幅回落。从分类指数看，在构成制造业 PMI的 5个分类指数中，供应商配

送时间指数高于临界点，生产指数、新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数均低于临界点。

生产指数为 49.6%，比上月下降 0.6 个百分点，表明制造业生产活动有所放缓。新订单指数为

48.3%，比上月下降 0.5 个百分点，表明制造业市场需求继续回落。原材料库存指数为 47.6%，

比上月下降 0.3 个百分点，表明制造业主要原材料库存降幅有所扩大。从业人员指数为 48.4%，

比上月下降 0.4 个百分点，表明制造业企业用工景气度下降。供应商配送时间指数为 50.5%，比

上月上升 0.2个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间持续加快。 

图 14：制造业采购经理指数（经季节调整） 

 
注：50%=与上月比较无变化； 

数据来源：国家统计局，东方证券研究所 
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风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游OEM和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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Tabl e_Disclai mer 

 

分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内行业或公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准

（A 股市场基准为沪深  300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普  500 指数）； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 

 

 



 

东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客

观性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 
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求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证
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