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 上月主要观点：

 纯碱09继续震荡在2050点左右，上周数据显示纯碱库存52.79万吨，持续垒库8万吨，碱厂待发订单环比走弱，下游对纯碱居高不下
的现货有抵触心理，坚持钢需采购，不愿意做大库存，市场有比较一致的共识，远兴投产预计略微延后，短期盘面预计较为波动，
基本面宽松叠加多头信心不足，中期来看纯碱盘面价格会进一步下调，并且基差800点左右的情况下纯碱现货预计跟跌。总的来说，
之前推荐的纯碱逢高做空仍旧没有问题，等待反弹寻找入场机会，前期空单可以继续持有，但市场整体看空情绪较重，套利策略可
以选择9-1正套。

 玻璃大幅跳水，隆众数据显示玻璃库存环比减少1.04%，但卓创数据显示玻璃库存本周增加3%，分歧比较大，但是均不及节前市场
预期，目前下游的需求节后继续走弱，沙河产销在68%、51%，华东华中地区也类似，除华东补库以外全线下挫，订单反馈较弱。
宏观内外在本周出现了一些利空因素，地产方面一二手房的产销数据不容乐观，新开工面积及土地面积也在下调，主要需求还是靠
家装玻璃撑着，地产竣工数据略有好转，但梅雨季将会对施工造成一定影响，需求较4月份有所减弱。供给端目前400点的盘面利润
下供给开始上来，盘面将承压下行，之前周报提到的两个利空因素（供应、产销）全部兑现，玻璃短期开启下行通道，策略上轻仓
试空。

 本月走势分析及观点：

 纯碱09受宏观影响大幅走强，目前盘面回到1700点左右的位置，利多情绪尽数兑现，预计盘面逻辑回归弱基本面。本周库存纯碱去
库2.18万吨，市场情绪波动比较大大，部分厂家挺价限售，且传言纯碱厂商计划开会涨价，目前整体现货价格维持在1900-
2000元/吨，短期起到支撑作用。煤炭、原盐、天然气等价格带动成本线坍塌，锚定1600的成本均线有大概率被击穿。夏季随
着远兴产能兑现，纯碱由弱预期逐渐向弱现实过渡，目前逻辑上远月利空的确定性比较强，策略上逢高布局空单，或者考虑
多近月空远月的价差套利。

 玻璃受到宏观影响较大，上周五地产板块拉动盘面上涨，08、09、10均涨停，受其影响，周末沙河产销数据达到惊人的231%和
179%，其余华东湖北地区也破百，小幅拉动现货价格，目前深加工订单数据还在下降，本轮拿货更多的是情绪上的炒作心理。梅雨
季将会对施工造成一定影响，需求较春季会有所减弱。本月玻璃日熔量持续走高，在供给刚性的背景下难以看到大幅的减产，
供大于求格局不改，库存垒库336.6万重量箱。成本端的纯碱、煤炭等都存在成本坍塌的情况，竣工端数据虽然表现较好，但
是仍然不及往年，下半年玻璃整体需求对保交楼较为依赖，策略上空头暂时避险离场，待盘面企稳再进。

 风险提示：

• 持续关注玻璃产销、远兴投产等消息

1.1 月度观点
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纯碱周产量（万吨） 纯碱日开工率（%）

2.1 纯碱周度重点数据图表——供应端
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本周纯碱周产量59.88万吨，环比增加1.96%，日开工率回升至90.14%



浮法玻璃周度日熔量（吨） 光伏玻璃周度日熔量（吨）

2.2 纯碱周度重点数据图表——需求端

本周浮法玻璃在产产线309条，日熔量166200吨，环比增加600吨，光伏玻璃在产产线439条，日熔量87730吨，环比增加850吨。
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纯碱周度厂内库存（万吨） 厂内纯碱库存可用天数（天）

2.3 纯碱周度重点数据图表——库存端
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本周纯碱库存52.26万吨，环比增加减少4%，厂内库存平均可用天数为5.48天，环比减少0.22天



浮法玻璃日产量（吨） 玻璃日开工率（%）

2.4 玻璃周度重点数据图表——供应端

本周玻璃日度产量164060吨，环比昨日增加800吨，日开工率回升至80%
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30大中城市商品房成交面积（万平方米） 100大中城市土地成交面积（万平方米）

2.5 玻璃周度重点数据图表——需求端

本周商品房成交面积326.73万平方米，环比增加3.2%，暂无土地成交面积。
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玻璃周度厂内库存（万重量箱） 厂内玻璃库存可用天数（天）

2.6 玻璃周度重点数据图表——库存端

本周玻璃库存5553.7万重量箱，环比增加6.45%，厂内库存平均可用天数为23.9天，环比增加1.2天。
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纯碱（重碱）价格（元） 纯碱（轻碱）价格（元）

3. 玻璃纯碱相关数据

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
0
2
1
-0
6
-0
3

2
0
2
1
-0
7
-0
3

2
0
2
1
-0
8
-0
3

2
0
2
1
-0
9
-0
3

2
0
2
1
-1
0
-0
3

2
0
2
1
-1
1
-0
3

2
0
2
1
-1
2
-0
3

2
0
2
2
-0
1
-0
3

2
0
2
2
-0
2
-0
3

2
0
2
2
-0
3
-0
3

2
0
2
2
-0
4
-0
3

2
0
2
2
-0
5
-0
3

2
0
2
2
-0
6
-0
3

2
0
2
2
-0
7
-0
3

2
0
2
2
-0
8
-0
3

2
0
2
2
-0
9
-0
3

2
0
2
2
-1
0
-0
3

2
0
2
2
-1
1
-0
3

2
0
2
2
-1
2
-0
3

2
0
2
3
-0
1
-0
3

2
0
2
3
-0
2
-0
3

2
0
2
3
-0
3
-0
3

2
0
2
3
-0
4
-0
3

2
0
2
3
-0
5
-0
3

纯碱:重质:华北:主流价 纯碱:重质:华东:主流价

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

2
0
2
1
-0
6
-0
3

2
0
2
1
-0
7
-0
3

2
0
2
1
-0
8
-0
3

2
0
2
1
-0
9
-0
3

2
0
2
1
-1
0
-0
3

2
0
2
1
-1
1
-0
3

2
0
2
1
-1
2
-0
3

2
0
2
2
-0
1
-0
3

2
0
2
2
-0
2
-0
3

2
0
2
2
-0
3
-0
3

2
0
2
2
-0
4
-0
3

2
0
2
2
-0
5
-0
3

2
0
2
2
-0
6
-0
3

2
0
2
2
-0
7
-0
3

2
0
2
2
-0
8
-0
3

2
0
2
2
-0
9
-0
3

2
0
2
2
-1
0
-0
3

2
0
2
2
-1
1
-0
3

2
0
2
2
-1
2
-0
3

2
0
2
3
-0
1
-0
3

2
0
2
3
-0
2
-0
3

2
0
2
3
-0
3
-0
3

2
0
2
3
-0
4
-0
3

2
0
2
3
-0
5
-0
3

纯碱:轻质:华北:主流价 纯碱:轻质:华东:主流价

重碱-轻碱价差（元）

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

纯碱轻重价差 纯碱:重质:华北:主流价 纯碱:轻质:华北:主流价



纯碱01合约基差（元） 纯碱09合约基差（元）

3. 玻璃纯碱相关数据

纯碱1-5合约价差（元）
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纯碱（重碱）周产量（万吨） 纯碱（轻碱）周产量（万吨）

3. 玻璃纯碱相关数据
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纯碱（重碱）周库存（万吨） 纯碱（轻碱）周库存（万吨）

3. 玻璃纯碱相关数据
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纯碱不同工艺利润（元/吨） 纯碱仓单数量

3. 玻璃纯碱相关数据
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纯碱出口量（吨） 纯碱进口量（吨）

3. 玻璃纯碱相关数据
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浮法玻璃现货价格（元/吨） 纯碱-玻璃价差（元/吨）

3. 玻璃纯碱相关数据
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玻璃01合约基差（元） 玻璃09合约基差（元）

3. 玻璃纯碱相关数据

玻璃1-5合约价差（元） 玻璃9-1合约价差（元）

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

09-16 10-16 11-16 12-16 01-16 02-16 03-16 04-16 05-16 06-16 07-16 08-16

FG2309基差 FG2209基差 FG2109基差

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

FG2009-2101 FG2109-2201 FG2209-2301

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

01-16 02-16 03-16 04-16 05-16 06-16 07-16 08-16 09-16 10-16 11-16 12-16

FG2401基差 FG2301基差 FG2201基差

-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

5/15 5/29 6/12 6/26 7/10 7/24 8/7 8/21 9/4 9/18 10/2 10/1610/3011/1311/2712/1112/25 1/8

FG2101-2105 FG2201-2205 FG2301-2305 FG2401-2405



玻璃深加工企业：钢化炉：产能利用率（日） 玻璃深加工企业：钢化炉：开工率（日）

3. 玻璃纯碱相关数据
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重点城市周度二手房成交面积（平方米） 房地产竣工面积新开工面积累计同比（%）

3. 玻璃纯碱相关数据
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汽车产量（万辆） 汽车销量（乘用车）（万辆）

3. 玻璃纯碱相关数据
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沙河地区玻璃库存（万重量箱） 光伏玻璃产能利用率（%）

3. 玻璃纯碱相关数据
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浮法玻璃利润（元/吨） 玻璃仓单数量（张）

3. 玻璃纯碱相关数据
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