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研究结论 
事件：5月 28日土耳其大选进行第二轮投票，现任总统埃尔多安获得 52.14%选票，其竞

争对手克勒奇达尔奥卢获得 47.86%的选票。埃尔多安最终赢得此次总统选举，获得连

任。 

⚫ 土耳其大选每五年举行一次，包含总统选举与议会选举。今年的土耳其大选选出新

任总统以及 600名大国民议会议员，每届任期 5年。3月 10日，埃尔多安签署总统

令，宣布原定于 6月 18日举行的 2023年土耳其大选提前至 5月 14日举行。自

2018年土耳其政体从议会制过渡到总统制后，担任土耳其国家元首和政府首脑的土

耳其总统不再由议会间接选举，而是由选民直接选举产生，最多可连任两届。5月

14日土耳其举行总统和议会选举投票，最终埃尔多安和克勒奇达尔奥卢分别获得

49.52%和 44.88%的选票，均未超过半数，进入总统选举第二轮投票，5月 28日第

二轮投票中，埃尔多安获胜连任。 

⚫ 埃尔多安执政多年经验丰富，在国内和国际均有一定声望。埃尔多安自 2003年起

担任土耳其总理，并于 2014年 8月土耳其首次举行的总统直选中，成功当选总

统。2017年，埃尔多安发动修宪公投，改议会制为总统制，并在 2018年改行总统

制后的首次大选中成功胜选，成为集中了大部分行政权力的土耳其总统。埃尔多安

执政期间领导了土耳其经济和体制转型，并扩大了土耳其在国际上的影响力，这为

其赢得了许多支持者的好感；并推进土耳其的基础设施建设，让土耳其逐渐迈入现

代化，中产阶级规模扩大，贫困问题有所缓解；后期他积极捍卫穆斯林的文化和地

位，坚持土耳其人保有宗教信仰的自由权利，但也因此激起了国内的民族矛盾，成

功镇压抗议和政变后，埃尔多安的个人权力更加集中。 

⚫ 土耳其面临内忧外患多方面问题，内部的通胀、灾后重建、难民与外部的大国博

弈、北约扩张等问题错综复杂，亟待解决。疫情平稳后，土耳其为刺激经济多次降

息，埃尔多安本人反对高利率，土耳其央行的独立性较弱无法及时救市，导致 2022

年起土耳其经历了严重的通货膨胀，2022年 10月CPI同比增长率读数高达

85.51%，土耳其里拉持续贬值。另外，国内的地震造成巨大损失，以及叙利亚内战

导致的难民流入等问题，成为土耳其内部亟待解决的燃眉之急。土耳其的地理位置

连接东西，也因此卷入美俄两大国的博弈中，埃尔多安与普京关系密切，俄乌冲突

爆发后土耳其曾宣布进行调节，土耳其与美国也因为从俄罗斯购买武器以及反恐问

题一度出现嫌隙，在瑞典与芬兰加入北约的投票中，土耳其投下反对票，与欧洲国

家的关系因此受到重创。 

⚫ 埃尔多安承诺解决通胀问题，在美国、俄罗斯、欧洲、中东等多股力量中斡旋平

衡。2021年底，埃尔多安坚持降息的政策加剧了土耳其通货膨胀，在国内引起了反

对声音，但鉴于另一位竞选者的从政经历远不如埃尔多安丰富，本次大选民众还是

选择继续支持现任总统，埃尔多安也在胜选演讲中表示通胀是土耳其最紧迫的问

题，将努力解决。土耳其作为美国盟友，却与美国在许多外交问题上态度不一致，

比如叙利亚冲突、俄乌冲突与瑞典加入北约等问题，这也使美国总统拜登对埃尔多

安公开表示不满。相比于美国，埃尔多安多年来培养与俄罗斯的紧密关系，并在国

内政变后从俄罗斯购买导弹防御系统，效仿普京的策略维持个人权力，也曾表达过

对美国干涉土耳其内政的不满。预计埃尔多安的新任期将继续在大国博弈与区域格

局变化中设法集中个人权力。 

风险提示 
土耳其国内通货膨胀严重，货币贬值损害民众购买力。 

美国预计持续对土耳其进行施压，地缘政治风险超预期。 
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内外需双双回落，库存延续去化——5 月

PMI点评 

2023-06-03 

疫情低水平波浪式流行或影响居民出行意

愿——扩大内需周观察 

2023-06-01 

理解美国政治的运作——国会参议院篇 2023-05-31 
  

 

土耳其总统埃尔多安连任，政治强人能否
解决通胀的燃眉之急？ 
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图 1：土耳其通胀与国内消费者信心情况（2020-2023）  图 2：土耳其 GDP与年增长率（2000-2021） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：美元兑土耳其里拉汇率（2020至今） 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 
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