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股指期货：沪指收于3200点下方 

1.核心逻辑：海外面临衰退预期、银行业风险等问题，国内基本面在缺乏强力增量政策

刺激的条件下增长乏力，人民币破7后对外资吸引力不足，A股指数级别趋势的形成缺乏动

力。但美国债务危机与加息预期均缓和，外资流入应会触底反弹。预计未来一段时间内仍将

维持震荡，以结构性机会为主。风格方面，更偏成长风格的IM将有更好的表现。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：海外银行业风险扩散超预期，稳增长政策不及预期，地缘关系恶化超预

期。 

4.背景分析： 

6月6日，大盘早盘低开，午后三大指数同步下滑，沪指放量下跌，创业板指再创1年新

低。盘面上，传媒板块早盘冲高午后下杀，AI+方向多数个股单边走低，比亚迪逆势红盘，

宁德时代微幅收跌。全天仅有逾500股上涨。截至收盘，上证指数跌1.15%报3195.34点，1月

13日以来首次收于3200点下方；深证成指跌1.58%，创业板指跌1.69%，北证50跌，万得全

A、万得双创跌幅均超过1.5%。A股全天成交9391亿元。北向资金小幅净卖出近11亿元。 

 

重要消息：  

中国经济时报昨日发布题为《一线城市房地产限购，应适时优化调整》的文章，引起广泛讨

论。业内人士认为，目前最乐观的预期是需求端稳定，大幅度反弹概率较低。从一线城市的

政策空间来看，北京、上海的普宅认定标准仍有待进一步放松，前期已经试水的“一区一

策”有望进一步推广。 

多家国有大行近日将下调部分存款利率，涉及人民币、美元币种。其中，人民币活期存款利

率调降5个基点，部分定期存款利率下调10个基点；美元定期存款根据不同期限和不同规模

亦有调降，5万美元（含）以上的1年期定期美元存款利率不高于4.3%，此前有的大行该品种

利率最高可达5%左右。 

世界银行发布最新《全球经济展望》报告，将2023年全球经济增长预期由1月的1.7%上调至

2.1%，但对2024年的经济增长预期从2.7%下调至2.4%。世界银行上调中国2023年经济增速预

期至5.6%，较今年1月的4.3%显著提升。报告还上调美国今年经济增速预期至1.1%，欧元区

今年经济增速预期被上调至0.4%。 

全国人大常委会2023年度工作要点发布。其中提出，制定金融稳定法、农村集体经济组织

法、能源法、原子能法，制定增值税法、关税法等税收法律，修改公司法、矿产资源法，推

动构建高水平社会主义市场经济体制。 
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网传广州市主管部门邀请排名前20的主流房企高管集中开会提“救市”建议，涉及房企包括

越秀、万科、中海、保利、招商等。但多家获提及的房企称并未收到通知。 

中国物流与采购联合会公布数据显示，5月份全球制造业PMI为48.3%，环比下降0.3个百分

点，连续3个月环比下降，连续8个月低于50%，并创2020年6月以来新低，全球经济波动下行

趋势没有改变。 

高盛将美国经济在未来12个月内陷入衰退的概率从之前预计的35%下调至25%，并预计美联储

7月将加息25个基点。瑞银预计美联储将在7月将利率上调25个基点，使终端利率达到5.25%-

5.50%。 

 

国债期货：资金面依旧宽松 

1.核心逻辑：目前市场对稳增长政策预期有所升温，但时点预计在7月政治局会议前

后，也要参考6、7月经济数据，债市风险有限。十债利率距去年低点2.6不远，若无总量货

币宽松工具预期升温或稳增长政策证伪的助推，进一步下行空间不大。目前债市仍无明确利

空，基本面弱势格局一时难改，债市应仍在2.7%-2.75%附近震荡。 

2.操作建议：思路仍偏多，但要更加谨慎。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月6日，国债期货全线收涨，30年期主力合约涨0.15%，10年期主力合约涨0.19%，5年

期主力合约涨0.12%，2年期主力合约涨0.07%。资金面宽松，Shibor短端品种多数下行。隔

夜品种上行4.5bp报1.275%，7天期下行8bp报1.767%，14天期下行2.3bp报1.827%，1个月期

下行0.7bp报2.056%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6月6日以利率招标方式开展

了20亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。Wind数据显示，当日370亿元逆回购到期，因

此单日净回笼350亿元。 

财政部发布声明称，近期，有伪造的“中华人民共和国财政部金融债券”图片及信息在社交

媒体上传播；财政部发行的债券均为国债，未发行过金融债券，且1997年后已不再发行实物

国债。 

美债收益率多数收跌，3月期美债收益率跌1.16个基点报5.348%，2年期美债收益率涨0.1个

基点报4.477%，3年期美债收益率跌1个基点报4.107%，5年期美债收益率跌1.4个基点报

3.81%，10年期美债收益率跌2.3个基点报3.666%，30年期美债收益率跌4.2个基点报

3.846%。 

周二在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1174，较上一交易日涨11个基点，夜盘报7.1180。人

民币兑美元中间价报7.1075，调贬171个基点。 
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