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摘要

一、公司核心产品为车用胶管总成，主要客户有上汽
通用、比亚迪、吉利汽车、O‟Reilly等

三祥科技成立于2003年，2014年在新三板挂牌，2022年在

北交所上市。三祥科技主营业务为车用胶管及其总成的研发、

生产和销售，其中胶管总成是公司的主要收入来源，年收入占

比超过80%。公司各项产品的毛利率差异不大。

公司销售模式为直销。从区域上看，公司约有40%的收入

来自境内市场，约有60%的收入来自境外市场；从市场上看，

公司约有60%的收入来自前装市场，约有40%的收入来自售后市

场。公司与美国通用汽车、上汽通用、吉利汽车、长安汽车、

比亚迪、东风日产、蔚来汽车、小鹏汽车、AutoZone（NYSE：

AZO）、Advance Auto Parts（NYSE：AAP)、O‟Reilly
（NASDAQ：ORLY）等建立了合作。

三、我国汽车产销量连续14年全球第一，为车用胶
管等配套产业提供较大的发展机会

根据OICA统计数据显示，2012-2017年，全球汽车产量持

续增长，在2017年达到产量峰值，为9,730万辆。由于全球经

济下行，2018年开始全球汽车产量连续三年下跌，这是自2009

年以来首次下跌；2020年，新冠疫情对全球汽车行业造成进一

步的冲击，全年产量为7,762万辆，同比下滑15%。到了2021、

2022年，全球汽车行业回暖，产量重回8,000万辆水平线以上。

我国汽车工业发展较晚，但发展速度惊人。目前，我国汽

车产销总量已经连续14年位居全球第一。2022年，我国汽车产

量在全球总产量的占比为31.97%，我国庞大的汽车工业体系为

车用胶管等配套产业提供了较大的发展机会。 

二、公司业绩持续增长，净利率不足10%，研发投
入较大

2018-2022年，公司营业收入复合增长率为6.77%，扣非净

利润复合增长率为28.03%。公司毛利率较为稳定，保持在30%

左右，不存在较大的波动；公司净利率稳中上升，但不足10%。

三祥科技的研发费用金额较大，近五年累计金额为

11,643.84万元，平均研发费用率为3.86%。

每年存在较大金额的信用减值损失、资产减值损失，对公

司利润影响较大。其中，2022年公司信用减值损失为478.25万

元，资产减值损失为934.11万元。

四、前装市场里，2022年全球车用胶管使用量约为17
亿米，对应的市场规模约为637.63亿元

根据亿渡数据的预测，2022年我国汽车零部件市场规模将

达到5.32万亿元。

车用胶管是汽车零部件配套必备的基础部件，属于汽车零

部件的一个重要细分领域。根据亿渡数据的推算，在前装市场

里，2022年全球胶管使用量约为17亿米，对应的市场规模约为

637.63亿元；2022年中国胶管使用量约为5.44亿米，对应的市

场规模约为203.85亿元。此外，2020年全球汽车保有量为

11.81亿辆，年增速为4%；2022年中国汽车保有量为3.19亿辆，

年增速为6%，高于全球增速水平。庞大的售后市场对车用胶管

同样存在较大的需求。
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1.3  财务情况



序
号

2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 General Motors Company 10,763.55 18.99% General Motors Company 8,825.12 14.41% General Motors Company 11,898.95 16.41%

2 O‟Reilly Automotive,Inc. 8,609.74 15.19% 上汽通用 7,258.27 11.85% O‟Reilly Automotive,Inc. 8,954.86 12.35%

3 上汽通用 6,838.01 12.06% O‟Reilly Automotive,Inc. 6,843.06 11.17% 上汽通用 6,396.15 8.82%

4 吉利汽车 4,980.84 8.79% 吉利汽车 5,089.63 8.31% 比亚迪 6,384.03 8.81%

5 First Brands Group Intermediate,LLC 2,635.81 4.65% First Brands Group Intermediate,LLC 3,368.45 5.50% 吉利汽车 4,321.43 5.96%

合计 33,827.96 59.67% 合计 31,384.51 51.25% 合计 37,955.40 52.35%
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1.1 主营业务 公司核心产品为车用胶管总成，主要客户有上汽通用、比亚迪、吉利汽车、O‟Reilly等

三祥科技成立于2003年，2014年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。三祥科技主营业务为车用胶管及其总成的研发、生产和销售，其中

胶管总成是公司的主要收入来源，年收入占比超过80%。公司各项产品的毛利率差异不大。

公司销售模式为直销。从区域上看，公司约有40%的收入来自境内市场，约有60%的收入来自境外市场；从市场上看，公司约有60%的收入来

自前装市场，约有40%的收入来自售后市场。在前装市场，公司与美国通用汽车、上汽通用、吉利汽车、长安汽车、比亚迪、东风日产、蔚来

汽车、小鹏汽车建立了合作关系。在售后市场，公司与美国大型汽配零售商AutoZone（NYSE：AZO）、Advance Auto Parts（NYSE：AAP)、

O‟Reilly（NASDAQ：ORLY）等建立了合作。

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

地区 2020 2021 2022

境内 39.59% 40.83% 40.75%

境外 60.41% 59.17% 59.25%

合计 100.00% 100.00% 100.00%

图表3：公司区域收入占比情况

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

产品 2020 2021 2022

胶管总成 86.27% 85.54% 85.68%

橡胶胶管 13.12% 13.90% 13.59%

其他 0.61% 0.56% 0.73%

合计 100.00% 100.00% 100.00%

产品 2020 2021 2022

胶管总成 30.24% 30.00% 30.34%

橡胶胶管 36.90% 36.99% 32.60%

其他 23.22% 37.15% 36.83%
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

车用胶管及总成是机动车管路系统的重要部件，主要功能是传输各种液体和气体

产品 产品特点

制动系统软管及总成
液压制动软管及总成 具有耐制动液、低膨胀、抗脉冲、耐渗透、耐臭氧等特性

气压制动软管及总成 具有耐热、耐油、耐曲挠、耐臭氧等特性

动力转向系统软管及总成
高压动力转向管 具有耐热、耐转向油、耐高压、抗脉冲、耐低温、高膨胀低噪声等特性

低压动力转向管 具有耐热、耐转向油、耐低温、耐曲挠性等特性

冷却系统软管及总成

汽车空调系统软管 具有耐制冷剂、抗振动、耐脉冲、耐渗透等特性

发动机冷却水管 具有耐热、耐防冻液、耐老化、抗臭氧等特性

变速箱油冷管 具有耐高温、耐腐蚀、耐ATF（自动变速器）油等性能

燃油系统软管及总成

THV加油口管 采用氟树脂与橡胶复合，具有耐燃油、外层耐臭氧、内层抗静电、抗老化等特性

发动机燃油回油管 具有优良的耐燃油、耐高温、耐爆破、低渗透、内层抗静电、长期老化性能等特点

燃油蒸汽管 具有良好的耐热、耐油、耐曲挠、耐臭氧等特性

发动机
冷却水管

加油口管

制动管
总成

动力转向
管总成

空调管
总成

燃油管

油冷管
总成

图表5：公司产品在汽车整车中的应用情况

车用胶管由内胶层、增强层和外胶层组成。内胶层直接接触介质，起到密封和传输介质作

用；增强层是承受压力的主要部分，提供必要的刚度和强度，防止胶管爆破；外胶层的作用是保

护内胶层及增强层，防止外界物质对于胶管的磨损。

车用胶管及总成是机动车管路系统的重要部件，主要功能是传输各种液体（包括燃油、润

滑油、制冷剂和水等）和气体，应用于机动车的冷却系统、燃油系统、动力转向系统、制动刹车

系统和空调系统等，起到传递动力的作用，从而实现整车的正常运行和安全行驶。

公司的车用胶管及总成产品按照功能划分，可以分为制动系统软管及总成、动力转向系统

软管及总成、冷却系统软管及总成以及燃油系统软管及总成等。

随着全球新能源汽车的快速发展，公司现有产品中，专门用于燃油车的加油口管、燃油管、

动力转向管产品的市场需求可能会出现下降，而制动管、空调管、冷却水管等可用于燃油车及新

能源车的多类产品的未来收入占比将取决于公司新能源车整车客户的开拓情况。

图表6：公司主要产品情况
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1.3 财务情况 近年来公司业绩持续增长；毛利率较为稳定，保持在30%左右；净利率不足10%

图表7：公司营业收入情况 图表8：公司扣非净利润情况

图表9：公司毛利率及净利率情况 图表10：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司营业收入复合增长率为6.77%，扣非净利润复合增长率为28.03%。2023年一季度，公司营业收入同比增长15.31%，扣非净

利润同比增长19.85%。整体上看，近年来公司业绩持续增长，公司在巩固传统业务的同时，也加大了新能源汽车胶管的销售。

总得来看，公司毛利率较为稳定，保持在30%左右，不存在较大的波动；公司净利率稳中上升，但仍不足10%，其中2021年净利率较高的原

因是，当年其他收益有1,188.45万元、营业外收入有1,164.78万元。
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1.3 财务情况 公司研发投入较大，共拥有133项专利；公司的收现比较低，五年均值仅为71.74%

图表11：公司研发费用情况 图表12：公司资产周转情况

图表13：公司应收票据及应收账款情况 图表14：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

三祥科技的研发费用金额较大，近五年累计金额为11,643.84万元，平均研发费用率为3.86%。截至2022年末，三祥科技共拥有133项专利，

其中24项发明专利。公司研发人员共115人，其中研发人员占员工总量的比例为8.85。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货、应收账款周转速度较慢。每年存在较大金额的信用减值损失、资产减值损失，对公司利润影响较

大。其中，2022年公司信用减值损失为478.25万元，资产减值损失为934.11万元。另外，公司的收现比较低，五年均值仅为71.74%。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  汽车行业情况

2.3  车用胶管行业情况

2.4  车用胶管行业竞争格局



上游主要是高分子橡胶、炭黑、化工助剂、金属件、钢材，下游主要为汽车、摩托车行业2.1 所属行业及产业链

Ø 三祥科技主营业务为车用胶管及其总成的研发、生产和销售。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C29 橡胶和塑料制品业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为“C2912 橡胶板、管、带制造”，同时也属于“C3670 汽车零部件及配件制造”行业。

Ø 车用胶管上游主要是高分子橡胶、炭黑、化工助剂、金属连接件、钢材等原材料生产制造行业，上游行业竞争充分。橡胶、炭黑、钢材等

大宗商品价格波动会对车用胶管制造企业的利润造成影响。

Ø 车用胶管下游则汽车整车制造行业、摩托车制造行业、汽车后市场。
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图表15：车用胶管产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

车用胶管

汽车后市场

摩托车制造

汽车整车制造高分子橡胶 炭黑

化工助剂 金属连接件

钢材



我国汽车产销量已经连续14年位居全球第一，为车用胶管等配套产业提供较大的发展机会
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2.2 汽车行业情况

数据来源：国家统计局，中国汽车工业协会，OICA，亿渡数据整理

图表16：全球汽车产量情况
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图表18：中国汽车产量情况 图表19：美国汽车产量情况

图表17：中美汽车产量占全球总产量比例情况
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    车用胶管下游为汽车行业，汽车行业的发展状况与车用胶管行业密切相关。

    根据OICA统计数据显示，2012-2017年，全球汽车产量持续增长，在2017年达到产量峰值，为9,730万辆。由于全球经济下行，2018年开始

全球汽车产量连续三年下跌，这是自2009年以来首次下跌；2020年，新冠疫情对全球汽车行业造成进一步的冲击，全年产量为7,762万辆，同比

下滑15%。到了2021、2022年，全球汽车行业回暖，产量重回8,000万辆水平线以上。

    我国汽车工业发展较晚，但发展速度惊人。目前，我国汽车产销总量已经连续14年位居全球第一。2022年，我国汽车产量在全球总产量的

占比为31.97%，我国庞大的汽车工业体系为车用胶管等配套产业提供了较大的发展机会。 
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产品名称 软管数量/米 售价/元 金额/元

汽车发动机附件系统软管及总成 5.50 20.00 110.00 

汽车燃油系统软管及总成 4.00 55.00 220.00 

汽车空调系统软管及总成 3.50 40.00 140.00 

汽车制动系统软管及总成 3.00 30.00 90.00 

汽车车身附件系统软管及总成 2.00 15.00 30.00 

汽车动力转向系统软管及总成 2.00 80.00 160.00 

合计 20.00 - 750.00 

 630.75  654.37  673.32  680.12  712.32  729.77  717.26  688.40 
 582.16  601.09  637.63 

 144.57  165.91  177.94  183.78  210.89  217.64  208.71  192.58  189.94  196.93  203.85 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

全球新车配套胶管市场规模（亿元） 中国新车配套胶管市场规模（亿元）

前装市场里，2022年全球车用胶管使用量约为17亿米，对应的市场规模约为637.63亿元
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2.3 车用胶管行业情况

数据来源：中汽协，鹏翎股份招股书，亿渡数据

图表20：中国汽车零部件市场规模情况

图表22：新车配套胶管数量使用情况 图表23：新车配套胶管市场规模情况
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图表21：平均每台车使用软管数量及金额情况

汽车工业是全球重要的支柱产业，对周边产业的发展起到拉动作用。受益于我国庞大的汽车工业体系，我国汽车零部件市场亦发展迅速。根
据亿渡数据的预测，2022年我国汽车零部件市场规模将达到5.32万亿元。

车用胶管是汽车零部件配套必备的基础部件，属于汽车零部件的一个重要细分领域。一般情况下，每辆汽车对应的胶管使用量为20米，单车
胶管价值量为750元。根据亿渡数据的推算，在前装市场里，2022年全球新车配套胶管使用量约为17亿米，对应的市场规模约为637.63亿元；
2022年中国新车配套胶管使用量约为5.44亿米，对应的市场规模约为203.85亿元。此外，2020年全球汽车保有量为11.81亿辆，年增速为4%；
2022年中国汽车保有量为3.19亿辆，年增速为6%，高于全球增速水平。庞大的售后市场对车用胶管同样存在较大的需求。



行业前三格局基本稳定，分别为鹏翎股份、峻和科技、川环科技
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2.4 车用胶管行业竞争格局

备注：峻和科技的数据为2021年度数据    资料来源：东方财富，亿渡数据整理

车用胶管市场规模较大，但企业规模普遍偏小，行业龙头企业鹏翎股份2022年的营收规模也仅为17亿元，行业竞争较为激烈。根据中国橡胶工业协会的百强榜单
来看，行业前三格局基本稳定，分别为鹏翎股份、峻和科技、川环科技；行业四至十名企业略有变动，其营收规模处于1-8亿元区间。

外国汽车胶管企业包括：日本日轮、德国大陆集团、韩国和承R&A公司、法国flexitech公司等。国内企业主要有鹏翎股份、川环科技、天普股份、峻和科技、三
祥科技等。其中，豪华车胶管市场基本是由外资企业主导。

三祥科技与利通科技同为北交所上市公司，二者产品应用领域不同，但二者的市值、市盈率相差不大。

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
鹏翎股份

（300375.SZ）

1988年成立，2014年上市，主营业务为汽车流体管路和汽车密封部件的设计、研发、生产和销
售，主要客户有一汽大众、上汽大众、长城汽车、比亚迪、一汽集团、长安汽车、上汽通用五
菱、东风日产、广汽本田、北京现代、吉利、广汽三菱、一汽丰田、捷豹路虎、一汽轿车、东
风本田、广汽丰田、沃尔沃、广汽乘用车、江铃汽车、长安福特、神龙汽车、小鹏、宁德时代、
零跑、哪吒等。公司已连续13年蝉联胶管行业十强企业榜首。

28 37 16.98 2.47 22.15

2
川环科技

（300547.SZ）

2002年成立，2016年上市，主营业务为车用橡塑软管及总成的研发、设计、制造和销售，公司
与一汽大众、上汽大众、比亚迪、长安汽车、吉利汽车、长城汽车、广汽、长安福特主、长安
马自达、上汽通用五菱、东风汽车、日本三菱、奇瑞汽车、北汽、埃安、哪吒、吉利、理想汽
车等企业建立了合作关系。在中国橡胶工业协会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，
公司在胶管行业中稳居第三。

34 28 9.07 16.81 23.46

3
天普股份

（605255.SH）
2009年成立，2020年上市，主要产品为汽车用高分子流体管路系统及密封系统零件及总成，主
要客户有日产投资、东风日产、江铃汽车、日本仓敷、道尔曼、英瑞杰、邦迪系等。

20 80 3.29 7.55 33.40

4 峻和科技

2009年成立，主要从事汽车流体管路产品的研发、生产和销售，主要客户有上汽通用、长城汽
车、上汽集团、PSA集团、比亚迪、神龙汽车、上汽大众、东汽集团、奇瑞汽车、吉利汽车、长
安福特等。在中国橡胶工业协会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，公司在胶管行
业中稳居第二。公司已于2022年8月撤回IPO申请。

/ / 8.92 15.61 22.78

5
利通科技

（832225.BJ）

2003年成立，2021年上市，主营业务为液压橡胶软管及软管总成的研发、生产和销售，主要客
户有三一重工、宇通重工、郑煤机、徐工集团、双汇集团、洛阳一拖、山河智能，主要应用领
域为主要为工程机械、煤矿机械、化工、石油钻采、食品等行业。2022年，在中国橡胶工业协
会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，公司在胶管行业中排名第七。

10 12 3.75 13.05 38.00

6
三祥科技

（831195.BJ）

2003年成立，2022年上市，主营业务为车用胶管及其总成的研发、生产和销售，公司与美国通
用汽车、上汽通用、吉利汽车、长安汽车、比亚迪、东风日产、蔚来汽车、小鹏汽车建立了合
作关系。2022年，在中国橡胶工业协会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，公司在
胶管行业中排名第四。

8 12 7.25 18.36 30.44

图表24：三祥科技主要竞争对手对比情况
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