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低基数下出口同比仍边际走弱，外贸下行压力

显现，2023年5月10日 

 

出口超预期回升，“一带一路”区域对我国出

口拉动作用增强 ，2023年4月13日 
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需求疲弱外贸承压，2023年出口仍存下行压力，
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内外需求疲弱，进出口降幅扩大，2022 年 12
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进出口增速双双转负，需求疲弱外贸下行压力

加大，2022年11月7日 

 

 

 

 

 

 
出口增速由正转负，外贸下行压力进
一步显现     

       ——2023 年 5 月进出口数据点评 
  

基数走高、外需走弱态势不改，出口增速大幅回落，内需虽

有修复但仍偏弱下，进口降幅收窄但仍位于较低水平。上年同期

基数走高且外需放缓下，5月出口增速延续4月以来的回落态势，

较 4 月大幅回落 16 个百分点至-7.5%，为今年以来次低水平，两

年复合增速为 3.8%，低于上月的 6%，外贸走弱压力进一步显现。

内需仍偏弱，进口增速延续负增长，同比下降 4.5%，降幅较上月

收窄 3.4 个百分点。出口大幅回落下，当月实现贸易顺差 658.1

亿美元，较上月收窄 244 亿美元。 

外需放缓抑制出口，“一带一路”沿线国家继续对我国出口

起到支撑作用。通胀压力仍存、地缘政治冲突持续、美债风险抬

升等因素干扰下，全球经济走弱态势不改，欧美等经济体需求放

缓，我国出口受到抑制。从出口重点产品来看，劳动密集型产品

与机电产品出口均有所走弱。其中，受此前积压订单释放效应进

一步弱化及上年同期基数走高影响，箱包、服装、玩具等劳动密

集型产品出口增速均较上月回落20个百分点之上；机电产品出口

增速延续4月以来的回落走势，较上月回落 12.5个百分点，由正

转负，下降 2.1%，成为当月出口的拖累因素，其中汽车（包括底

盘）出口同比实现 123.5%的高增长，仍是机电产品出口的主要支

撑；高科技行业相关产品出口受限态势不改，高技术产品出口增

速连续10个月保持负增长。分区域来看，外需放缓及上年同期基

数走高下，对美国、欧盟、日本、香港、东盟的出口增速均为负

值。不过，对俄罗斯和非洲同比增速分别为 114.31%和 12.94%，

显著高于出口整体增速和对其他国家的出口增速水平。
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出口增速由正转负，外贸下行压力进一步显现 

经济持续修复支撑进口边际改善，但仍需关注内需偏弱对进口修复的制约。今年以来，

随着我国经济持续修复，内需有所改善，对进口增速边际改善带来一定支撑，但经济修复基

础不牢固，4月主要经济数据边际回落，国内经济修复斜率有所放缓，且供需修复不均，需求

偏弱仍是当前我国经济修复的主要制约因素，进口改善受限；与此同时，外需回落、出口放

缓不利于相关生产环节的进口需求修复。从观测的重点进口产品来看：主要进口产品价格均

边际走弱，主要进口产品进口量、进口额走势分化。其中 5 月 OPEC 一揽子原油月度均价较 4

月回落，或受价格回落提振部分需求影响，原油进口数量较上月回升，带动原油进口额增速

降幅较上月收窄 14.54 个百分点，但仍为 2021 年 1 月以来的次低点；需求偏弱下，铁矿砂及

其精矿进口数量延续 4 月以来的回落走势，且进口铁矿综合指数同样较上月走弱，量价齐落

下，5 月进口金额同比增速下降 12.52%，降幅较上月走扩 6.72 个百分点，为 2022 年 12 月以

来的低点；尽管价格贡献因素减弱，但在上年同期基数走低下大豆进口数量较上月回升，带

动大豆进口额增速止降转升。分国家来看，内需不足下对主要经济体进口增速均为负值。其

中对美国、欧盟的进口增速降幅走扩，对日本、韩国、东盟的进口增速降幅虽收窄，但对韩

国、日本进口增速近 14个月以来均为负增长，对东盟进口也连续三个月保持负增长。 

外需承压、出口仍存下行压力，基数走低或对进口有一定支撑，但进口能否实现持续改

善仍有赖于内需的修复。5 月全球制造业 PMI 持平于 4 月，为 49.6%，连续 9 个月处于收缩区

间,美国及欧元区制造业 PMI 均较上月有所回落，其中美国制造业 PMI 已经连续 7 个月处于收

缩区间，欧元区连续 11 个月位于荣枯线之下，5 月更是回落至近 3 年来低点，后续外需疲弱

态势或仍然难改。4月IMF、6月世界银行发布的最新报告显示，其对2023年全球经济较2022

年修复节奏放缓的判断未变，同时考虑上年6月、7月出口增速较高，预计在全球经济走弱、

外需回落及基数走高下，后续出口仍有下行压力，对经济修复拖累不减。从进口来看，上年6

月基数走低，或对进口企稳回升带来一定助力，但进口能否持续改善仍受到内需修复程度及

节奏的制约。 
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图 1：国内进出口以及贸易差额走势 

图 2：对各国出口均走弱 

 
数据来源：中诚信国际整理 

 
图 2：对主要贸易伙伴出口走势 图 3：对主要贸易伙伴进口走势 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 4：大宗商品价格走势 图 5：欧美日制造业 PMI 
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图 6：主要贸易对象占我国出口比重 图 7：东盟为我国第一大贸易伙伴（进出口总额） 
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