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摘要

一、公司主营汽车精密金属零部件，存在依赖单一
大客户的风险

易实精密成立于2010年，2016年在新三板挂牌，2023年在

北交所上市。易实精密主营业务为汽车精密金属零部件的生产

及销售，其中新能源汽车零部件的销售占比最高。公司产品主

要应用于汽车刹车制动系统、各类电子控制单元、新能源汽车

高压连接系统以及传统燃油汽车发动机、变速箱等系统。

公司主要以内销为主，2022年公司境内销售收入占比为

83.60%。公司的客户均为直接客户，主要为汽车整车厂一、二

级供应商，主要客户有泰科电子、伊维氏汽车、赫尔思曼、立

讯精密、联合电子等。其中，泰科电子是全球连接器行业的龙

头企业，公司对泰科电子的销售收入逐年上升，2022年对泰科

电子的收入占比为33.17%，存在依赖单一大客户的风险。

三、公司成长性较好，但毛利率、净利率持续下滑

公司增长情况较好，2018-2022年，公司营业收入复合增

长率为37.64%，净利润复合增长率为41.45%。2022年，公司营

业收入为2.32亿元，同比增长52.35%；净利润为0.39亿元，同

比增长44.10%，主要原因是公司新能源汽车专用精密金属零部

件的销售收入大幅增长。

公司的毛利率、净利率持续下滑。2022年，公司毛利率为

29.66%，同比减少3.26个百分点；净利率为17.02%，同比减少

0.97个百分点。主要原因是原材料价格上涨、产品规模化量产

销售单价下降。

二、战配阵容豪华，公募、私募、券商、国资齐聚

公开发行前，公司实控人徐爱明直接持有公司53.08%的股

份，同时通过南通众利管理咨询合伙企业(有限合伙)间接控制

易实精密1.32%的股份，合计控制易实精密54.40%的表决权。、

该次公开发行，公司拟发行18,000,000股（未考虑超额配

售选择权的情况下。公开发行后，公司流通股数22,491,800股，

占比23.93%；限售股数71,508,200股，占比76.07%。

参与战略配售的投资者具体有汇添富基金、华夏基金、中

信证券、国金证券、平衡资本、南通宝月湖创投(背后为南通

市崇川区政府)、巨鹿投资，公募基金、券商、地方政府、私

募齐聚，阵容豪华。

四、新能源汽车零部件市场的增长潜力巨大

汽车行业是一个发展成熟度较高、产业覆盖面广的行业，

是全球经济的支柱产业。汽车行业的发展情况对汽车零部件行

业而言至关重要。

全球及我国汽车的产销量在2017年达到了峰值。到了2018

年，全球经济增长放缓、中美贸易战等因素导致了汽车产销量

出现下滑。2020年，新冠疫情席卷全球，更是进一步加剧了汽

车产销量下滑。尽管2021、2022年汽车行业产销情况得到好转，

但仍未恢复到2019年前的水平。值得注意的是，目前新能源汽

车的产销量情况较好，是未来汽车行业的核心增长点。2022年，

我国新能源汽车产销量分别为705.8万辆、688.7万辆，同比分

别增长96.9%、93.4%。未来，新能源汽车零部件市场也同样有

着巨大的增长潜力。
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1.3  股权结构

1.4  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 泰科电子 1,532.91 16.91% 泰科电子 3,598.34 23.62% 泰科电子 7,697.88 33.17%

2 柏狮电子 1,245.34 13.73% 伊维氏汽车 1,576.38 10.35% 伊维氏汽车 1,678.27 7.23%

3 塑能科技 902.78 9.96% 柏狮电子 1,277.85 8.39% 赫尔思曼 1,672.64 7.21%

4 信跃电子 434.63 4.79% 赫尔思曼 1,118.67 7.34% 立讯精密 1,580.76 6.81%

5 博戈橡胶 410.69 4.53% 联合电子 873.49 5.73% 联合电子 1,247.07 5.37%

合计 4,526.34 49.92% 8,444.72 55.44% 13,876.62 59.80%

项目
2020 2021 2022

金额 占比 金额 占比 金额 占比

新能源汽车专用精密金属零部件 2,016.61 23.31% 5,550.36 38.53% 10,697.38 50.82%

汽车通用精密金属零部件 3,777.61 43.67% 5,049.23 35.05% 6,472.70 30.75%

传统燃油汽车专用精密金属零部件 2,856.00 33.02% 3,806.60 26.42% 3,879.12 18.43%

合计 8,650.23 100.00% 14,406.19 100.00% 21,049.21 100.00%

项目
2020 2021 2022

金额 占比 金额 占比 金额 占比

内销 6,674.59 77.16% 11,164.51 77.50% 17,598.06 83.60%

外销 1,975.64 22.84% 3,241.67 22.50% 3,451.15 16.40%

合计 8,650.23 100.00% 14,406.19 100.00% 21,049.21 100.00%

易实精密成立于2010年，2016年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。易实精密主营业务为汽车精密金属零部件的生产及销售，其中新能

源汽车零部件的销售占比最高。公司产品主要应用于汽车刹车制动系统、各类电子控制单元、新能源汽车高压连接系统以及传统燃油汽车发动

机、变速箱等多个汽车子系统。

公司主要以内销为主，2022年公司境内销售收入占比为83.60%。公司的客户均为直接客户，主要为汽车整车厂一、二级供应商，主要客户

有泰科电子、伊维氏汽车、赫尔思曼、立讯精密、联合电子等。其中，泰科电子是全球连接器行业的龙头企业，公司对泰科电子的销售收入逐

年上升，2022年对泰科电子的收入占比为33.17%，存在依赖单一大客户的风险。

公司主营业务为汽车精密金属零部件的生产及销售，存在依赖单一大客户的风险1.1 主营业务
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图表3：公司前五大客户情况（万元）

图表1：公司产品收入构成情况（万元） 图表2：公司境内外销售情况（万元）

数据来源：招股书，亿渡数据整理
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

图表4：公司的产品情况
产品分类 产品名称 产品用途

新能源汽车
专用精密金属零部件

新能源汽车高压接线柱和母端子 用于新能源汽车充电、BDU单元，连接其它用电单元如配电器、转换器、变频器，通过特有材质和镀层实现电流传输功能

新能源汽车高压线束多孔铜件 用于新能源汽车高压线束，通过内部特有的多孔结构来实现线束的通过，并配合特有的压铆工艺，实现线束固定功能

新能源汽车储能系统接触器零件
用于新能源车储能系统接触器，通过螺纹实现电连接功能，通过中间滚花、六边结构实现与注塑件装配连接功能，通过特有材质和镀层、结构实现接触
导电

充电盖板用冷镦衬套 用于专用的新能源汽车平台中，使用在新能源汽车充电盖板内，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸实现连接固定作用

汽车通用
精密金属零部件

制动系统铝嵌件 用于制动系统控制器组件，通过内孔螺纹以及外圆滚花实现连接固定作用

制动系统控制器电磁阀壳体 用于制动系统中的控制器单元，通过特有的拉伸结构，实现壳体与垫片装配，满足压入力和顶出力要求，同时通过精密内孔尺寸实现与其他零件的装配

多媒体控制系统铜嵌件 用于多媒体控制系统组件，通过内孔螺纹以及外圆滚花起连接固定作用

车身安全气囊铜衬套 用于安全气囊的控制器组件，通过内孔螺纹以及外圆滚花实现连接固定作用

天窗销子 用于天窗导轨系统的结构组件，通过多台阶的精密外径尺寸，实现铆接连接作用

变速箱控制器固定衬套和小销钉 用于变速箱控制器，通过表面贴装技术焊接在印刷电路板上，通过特殊材料和镀层的选择，实现电路板与控制器底板的定位作用

空气弹簧用支撑环 用于底盘空气弹簧系统中，通过精密的内孔公差来实现与其他零件的装配定位，通过特有强度的材料来实现空气弹簧中的支持作用

空气弹簧扣压环 用于底盘空气悬架系统中，通过特殊材料、精准的塑性变形，实现空气弹簧的密封性能

制动系统用拨叉 用于底盘制动系统中，通过特有的两头结构来实现刹车踏板和制动执行机构的连接

控制器用铜衬套 用于传动系统调节控制器，通过外观锥形结构实现与塑料本体固定，实现内孔安装定位连接功能

传统燃油汽车
专用精密金属零部件

变速箱换挡杆 用于传统燃油汽车变速箱，通过端面的U型槽结构、中间凹槽结构以及滚花结构来实现多个零件的装配联动，从而实现汽车驾驶过程中的换挡作用

自动变速箱电磁阀磁性罩 用于自动变速箱电磁阀中，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸，作为壳体来装配其它电磁阀零件

尾气改善阀门执行器用保持架 用于涡轮增压器的尾气改善阀门执行器中，通过特有的U型结构，实现执行器中多个零件连接，保持中间传动齿轮的位置

发动机燃料供给系统电磁阀壳体 用于国六标准的发动机燃料供给系统电磁阀中，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸，作为壳体来装配其它电磁阀零件

发动机高压油泵电磁阀壳体 用于发动机高压油泵系统中，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸，作为壳体来装配其它电磁阀零件

发动机点火系统衬套 用于发动机的点火线圈中，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸实现连接固定作用

发动机尾气排放执行器衬套 用于发动机的尾气排放执行器中，通过精密的内孔尺寸以及高度尺寸实现连接固定作用

产品主要应用于刹车制动系统、各电子控制单元、新能源车高压连接系统、发动机、变速箱
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1.3 股权结构

公开发行前，公司实控人徐爱明直接持有公司53.08%的股份，同时通过南通众利管理咨询合伙企业(有限合伙)间接控制易实精密1.32%的股

份，合计控制易实精密54.40%的表决权。其中，南通众利管理咨询合伙企业(有限合伙)是公司的员工持股平台，南通众利的执行事务合伙人为

徐爱明，南通众利与公司实控人徐爱明构成一致行动关系。

公开发行前，公司流通股数为8,091,800股，限售股数为67,908,200股。该次公开发行，公司拟发行18,000,000股（未考虑超额配售选择权

的情况下），其中20%为战略配售限售股数3,600,000股，其余80%为流通股数14,400,000。公开发行后，公司流通股数22,491,800股，占比

23.93%；限售股数71,508,200股，占比76.07%。

参与战略配售的投资者具体有汇添富基金、华夏基金、中信证券、国金证券、平衡资本、南通宝月湖创投(背后为南通市崇川区政府)、巨

鹿投资，公募基金、券商、地方政府、私募齐聚，阵容豪华。

资料来源：公司招股书

图表5：公司股权结构情况（公开发行前）

序号 股东名称 持股数量(股) 持股比例(%) 股本性质 备注

1 徐爱明 40,342,800 53.08 限售流通股 公司实际控制人、董事长、总经理

2 朱叶 7,800,000 10.26 限售流通股 公司董事

3 陆毅 7,798,100 10.26 限售流通股 /

4 张文进 7,717,300 10.15 限售流通股 公司董事、副总经理、财务总监、董事会秘书

5 张晓 3,250,000 4.28 限售流通股 公司董事、副总经理

6 中小企业发展基金(江苏有限合伙贰号) 2,660,000 3.50 流通股 2021年参与公司定增，价格为7.50元/股；执行事务合伙人为毅达资本

7 青岛尚颀汇铸战新产业投资基金合伙企业(有限合伙) 2,400,000 3.16 流通股 2021年参与公司定增，价格为7.50元/股；背后出资人有上汽集团

8 南京平衡资本管理中心(普通合伙) 2,000,000 2.63 流通股 2021年参与公司定增，价格为7.50元/股

9 南通众利管理咨询合伙企业(有限合伙) 1,000,000 1.32 限售流通股 南通众利为公司的员工持股平台，是实控人徐爱明的一致行动人

10 黄裕华 526,946 0.69 流通股 2021年参与公司定增，价格为7.50元/股

合计 75,495,146 99.33 

战配投资者有汇添富、华夏基金、中信证券、国金证券、平衡资本、崇川区政府、巨鹿投资
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1.4 财务情况 公司的成长性较好，公司营业收入近五年复合增长率为37.64%，但毛利率、净利率持续下滑

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

公司增长情况较好，2018-2022年，公司营业收入复合增长率为37.64%，净利润复合增长率为41.45%。2022年，公司营业收入为2.32亿元，

同比增长52.35%；净利润为0.39亿元，同比增长44.10%，主要原因是公司新能源汽车专用精密金属零部件的销售收入大幅增长。

公司的毛利率、净利率持续下滑。2022年，公司毛利率为29.66%，同比减少3.26个百分点；净利率为17.02%，同比减少0.97个百分点。主要

原因是原材料价格上涨、产品规模化量产销售单价下降。
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1.4 财务情况 研发投入小，研发人员学历均为本科以下；销售费用较小，业绩依赖现有客户，极少开拓新客户

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司销售费用情况

图表12：公司存货及应收账款周转情况 图表13：公司收现比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2020年，公司的研发费用金额较小，2021、2022年才有所提升。截至2022年末，公司专利数量为67项，其中发明专利9项。根据公司

2022年年度报告显示，公司共有28名研发人员，教育程度均为本科以下。

公司的销售费用金额、销售费用率处于较低水平。根据公司上市的问询回复，公司表示业绩主要依赖于现有客户，目前无需投入更多的资源

来开发新客户。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  汽车行业情况

2.3  汽车零部件行业情况

2.4  行业竞争格局



公司所处行业为“C3670 汽车零部件及配件制造”，定位为汽车零部件二级、三级供应商2.1 所属行业及产业链

Ø 易实精密主营业务为汽车精密金属零部件的生产及销售。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C36 汽车制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—2017）》，公
司所处行业为“C3670 汽车零部件及配件制造”。

Ø 汽车金属零部件的上游为钢铁行业、有色金属行业，易实精密生产产品需要的原材料主要有钢材、铜材、铝材等。汽车金属零部件的下游主要
是汽车整车制造行业、汽车维修服务行业。

Ø 汽车零部件供应商可分为一级、二级、三级供应商。其中，一级供应商直接向汽车整车厂供货，供应产品主要是系统或系统总成；而二级、三
级供应商是向一级供应商供应配套产品，二级供应商一般供应组件或部件，三级供应商一般供应零件或小组件。易实精密定位为二级、三级
供应商。
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图表14：汽车金属零部件产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

钢铁行业

有色金属行业

汽车金属零部件行业 整车制造行业

汽车维修行业



新能源汽车产销量增长情况较好，新能源汽车零部件市场也同样有着巨大的增长潜力
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2.2 汽车行业情况

图表15：全球汽车产量情况 图表16：全球汽车销量情况

图表17：中国汽车产量情况 图表18：中国汽车销量情况

数据来源：工信部，Wind，亿渡数据整理

汽车行业是一个发展成熟度较高、产业覆盖面广的行业，是全球经济的支柱产业。汽车行业的发展情况对汽车零部件行业而言至关重要。

全球及我国汽车的产销量在2017年达到了峰值。到了2018年，全球经济增长放缓、中美贸易战等因素导致了汽车产销量出现下滑。2020年，

新冠疫情席卷全球，更是进一步加剧了汽车产销量下滑。尽管2021、2022年汽车行业产销情况得到好转，但仍未恢复到2019年前的水平。值得注

意的是，目前新能源汽车的产销量情况较好，是未来汽车行业的核心增长点。2022年，我国新能源汽车产销量分别为705.8万辆、688.7万辆，

同比分别增长96.9%、93.4%。未来，新能源汽车零部件市场也同样有着巨大的增长潜力。
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我国汽车零部件企业营业收入稳步增长，出口竞争力较强，出口规模持续创造新高
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2.3 汽车零部件行业情况

图表19：中国汽车零部件企业营业收入情况

图表20：中国汽车零部件出口情况

数据来源：国家统计局，亿渡数据整理

我国汽车零部件企业营业收入稳步增长；至2022年末，汽车零

部件企业营业收入规模达到38,195亿元，而汽车零部件营业收入占汽

车制造业整体收入的比重也抬升至46.81%，整车和零部件的比例正在

接近1：1。相较汽车工业发达国家的1：1.7的整零比例，我国汽车零

部件行业还有继续发展的空间。

汽车制造业整体受益于中国完备的供应链、海外供给不足，中国

汽车零部件出口竞争力增强，零部件出口规模持续创造新高；预计

在新能源汽车等新动能的带动下，相关零部件需求将持续加大，中国

汽车零部件企业依托较强的竞争优势获得更多业务。2022年，我国汽

车零部件出口金额达到5,411亿元，同比增长10.90%
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图表21：中国汽车零部件进口情况



序号 企业 简介 市值 市盈率（静态） 2022年营收(亿元) 毛利率(%)

1
中捷精工

（301072.SZ）

1998年成立，2021年上市，公司产品主要为汽车减震部件产品，可广泛应用于汽车的底盘系统、发动
机系统、车身系统等系统。公司客户主要有天纳克、博戈、威巴克、住友理工、哈金森、帝倜阿尔、
普利司通、大陆等大型跨国汽车零部件集团， 

23 64 6.93 13.70

2
瑞玛精密

（002976.SZ）

2012年成立，2020年上市，公司主营业务为精密金属冲压结构件、紧固件及精密模具；汽车座椅线束
与通风、加热、按摩等座椅舒适系统产品，汽车空气悬挂系统总成与部件，5G通讯滤波器与天线设备，
储能电池及动力电池用壳体、盖板、防爆片等。2022年，汽车类产品的销售占比为63%。

31 47 12.06 24.81

3
福立旺

（688678.SH）

2006年成立，2020年上市，公司主要为3C、汽车、电动工具等下游应用行业的客户提供精密金属零部
件产品。汽车类产品主要有挡风网弹片、天窗横梁等冲压件产品，卷帘簧、启动马达卷簧等卷簧、动
力电池铜排和门锁和天线业务等产品。2022年，汽车类产品的销售占比为19.35%。

30 18 9.27 32.23

4
超捷股份

（301005.SZ）

2001年成立，2021年上市，公司产品主要为高强度精密紧固件、异形连接件等，主要应用于汽车发动
机涡轮增压系统，换档驻车控制系统，汽车排气系统，汽车座椅、车灯与后视镜，产品主要供给国内
外知名汽车零部件一级供应商。2022年，汽车类产品的销售占比为76.18%。

25 40 4.70 30.22

5
德迈仕

（301007.SZ)

2001年成立，2021年上市，公司主要产品为精密轴及精密切削件，应用于汽车的视窗系统、动力系统
和车身及底盘系统中，此外还有部分产品为工业精密零部件，“多品种、非标准、定制化”是公司产
品的主要特点。2022年，汽车类产品的销售占比为93.52%。

18 39 5.76 21.53

6
丰光精密

（430510.BJ)
2001年成立，2020年上市，公司主营业务为研发、生产和销售精密机械加工件和压铸件等金属零部件，
以及为客户提供部分精密机械零部件的加工服务。

12 17 2.52 30.69

7
荣亿精密

（873223.BJ）
2002年成立，2022年上市，公司的主营业务为精密紧固件、连接件、结构件等精密金属零部件的研发、
制造和销售，主要为3C、汽车、通讯及电力设备等下游应用行业的客户提供精密金属零部件产品。

5 59 2.46 18.42

8
易实精密

（836221.BJ）

2010年成立，2023年上市，易实精密主营业务为汽车精密金属零部件的生产及销售。公司产品主要应
用于汽车刹车制动系统、各类电子控制单元、新能源汽车高压连接系统以及传统燃油汽车发动机、变
速箱等多个汽车子系统。

5.62 14 2.32 29.66

行业集中度低，主要竞争对手有中捷精工、瑞玛精密、福立旺、丰光精密、荣亿精密
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2.4 行业竞争格局

备注：易实精密市值、市盈率按发行价5.98元/股计算
资料来源：东方财富，亿渡数据整理

汽车零部件涉及到的细分产品种类、数量众多，不同细分领域的汽车零部件制造企业会提供不同种类、不同功能的零部件产品。目前，我国

汽车零部件企业以中小企业为主，占比高达90%以上，行业集中度较低。

目前，易实精密的主要竞争对手有中捷精工、瑞玛精密、福立旺、超捷股份、德迈仕、丰光精密、荣亿精密等，但各家企业的产品及应用

领域都存在一定差异。其中，丰光精密、荣亿精密、易实精密均为北交所上市公司，三家企业在收入规模、市值方面较为接近，与其他企业相比

规模较小。

图表22：易实精密的主要竞争对手情况
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