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投资要点：

 经济发展现状：2018-2022年五年间，河南省 GDP持续增长，GDP
总量排名始终位列全国第五、中部六省第一。从下辖各市情况看，

2022年河南省 18个地市中有 14个地市的 GDP总量在 2000亿元

以上。郑州、洛阳和南阳 GDP 总量位列前三。从经济发展速度来

看，有 14个地市的 GDP增速跑赢河南 3.1%的“平均线”，新乡、

驻马店、漯河和商丘的 GDP增速达到 5%以上，排名居前。

 经济发展目标：根据 2023 年河南省政府工作报告，河南省主要经

济预期目标是“经济增长 6%，规模以上工业增加值增长 7%，固定

资产投资增长 10%，社会消费品零售总额增长 8%，进出口总值保

持平稳增长”。以河南省政府工作报告为总基调，河南省各地市的

地区生产总值目标均高于省级目标 6%。其中，河南省各地市设定

的规上工业增加值的增长目标均高于省级水平 7%，固定资产投资

的增长目标在 10%-15%之间，35%的地市设定的社会消费品零售

总额增速与省级目标持平。

 支柱产业发展布局：根据各地市 2023 年政府工作报告的产业规划，

总体来看，豫西、豫北地区主要布局钢铁、装备、化工等重工业，

豫东、豫南地区主要布局食品、纺织等轻工业。食品、装备、汽车、

电子和新材料作为河南省的五大支柱产业，多个地市均有布局。其

中环郑州城市群和豫南地区对食品产业布局较多，豫北地区对装

备、汽车、电子产业布局较多，超过 70%的城市计划推进新材料产

业布局且各有针对领域。

 新兴产业与未来产业发展布局：河南省各地市对新兴产业的布局主

要涉及生物医药、新能源等产业。其中生物医药产业主要分布在环

郑州城市群及豫南地区，新能源产业主要分布在豫北地区。河南省

未来产业发展主要在人工智能、5G 与数字经济、基因工程、区块链

与元宇宙等方面，其中有一半的城市提出着手 5G 与数字化，布局

数字经济相关基础设施。

风险提示：政策落实不及预期；规划与实际情况的偏差；规划发展产

业竞争加剧等风险。
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1. 河南省经济发展概况

2023年 3月 23日，河南省统计局发布《2022年河南省国民经济和社会发展统计公报》。

经核算，河南省 2022年地区生产总值 61345.05亿元，比上年增长 3.1%。2018-2022年五年

间，河南省 GDP持续增长，GDP总量排名始终位列全国第五、中部六省第一。

相较于 2018年，河南省 2022年 GDP增速显著下滑，从 7.6%下降至 3.1%。具体来看，

五年间河南省生产和消费震荡回落，全省工业增加值增速和社会消费品零售总额增速在

2018-2019年略微增长，2020-2022年触底反弹后再度回落，主要系疫情反复带来的工业停产

和消费场景受限所影响。外贸情况在 2018-2021年一度表现亮眼，进出口总额增速持续加快并

在 2021年达到顶峰 22.9%，2022年在国际局势动荡的大环境下，进出口总额增速放缓至 4.4%，

但进出口规模仍然居前，居全国第 9 位、中部六省第 1 位。相比生产、消费和外贸，河南省近

五年投资水平较为稳定，固定资产投资完成额增速在经历 2020-2021 年较低水平后，2022 年回

升至 6.7%，较 2018 年投资增速仅下降 1.4 个百分点。此外，尽管河南省近年突发性灾害、疫

情、风险事件频发，整体物价水平始终保持稳定。整体来说，河南省经济发展韧性和潜力兼具。

图 1：2018-2022年河南省 GDP总量与同比增速（%） 图 2：2018-2022年河南省主要经济指标同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券 资料来源：Wind，中原证券

从下辖各市情况看，2022年河南省 18个地市 GDP总量排名与 2021年保持一致，14个

地市的 GDP总量在 2000亿元以上。郑州市仍然保持龙头地位，全年 GDP总量达到 12934.7

亿元，同比增长 1%，占全省 GDP总量的 21.1%。洛阳和南阳作为两个副中心城市，GDP总

量排名位列二、三位，分别为 5675.2亿元和 4555.4亿元，分别占全省 GDP总量的 9.3%和

7.4%，与郑州市有较大差距。按照经济区域划分，2022年中原城市群（郑州、洛阳、开封、

新乡、焦作、许昌、平顶山、漯河）在全省 GDP的占比为 59.1%，豫北经济区（安阳、鹤壁、

濮阳）占比 9.0%，豫西南经济区（三门峡、南阳）占比 10.2%，黄淮经济区（驻马店、商丘、

周口、信阳）占比 21.8%。

从人均 GDP来看，2022年河南省全省人均 GDP为 6.2万元，明显低于 8.6万元的全国
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平均水平。其中济源市人均 GDP以 11.04万元位列省内第一。2022年省内人均 GDP位于全

国均值之上的地市只有济源、郑州两地。

从经济发展速度来看，有 14个地市的 GDP增速跑赢河南 3.1%的“平均线”，4个地市

的 GDP增速达到 5%以上。其中，新乡市以 5.3%的 GDP增速领先全省；驻马店市和漯河市

位列第二，增速为 5.2%；商丘市以 5.1%的增速位列第三。

细分指标比较，各地市工业生产表现较为分散，2022年濮阳市以 8.2%的规上工业增加值

增速遥遥领先，三门峡市以 7.4%的增速紧随其后，其余地市工业生产增速分布在 1.5%-7%之

间；随着需求缩减，各地市消费明显收窄，社会消费品零售总额增速均在 3%以下，郑州市出

现负增长，为-3.3%；各地市投资表现呈现极端化，大多城市固定资产投资增速保持高增长，

在 10%以上，郑州、洛阳较为低迷，固定资产投资增速分别为-8.5%和 2.4%。

表 1：河南省各地市 2022 年主要经济指标一览表

城市 GDP总量（亿元） GDP增速（%）
规上工业增加

值同比（%）

社会消费品零售总

额同比（%）

固定资产投资

同比（%）
CPI

郑州市 12934.70 1.0% 4.4% -3.30% -8.50% 1.20%

洛阳市 5675.20 3.0% 4.5% 0.20% 2.40% 0.80%

南阳市 4555.40 4.8% 6.8% 2.30% 13.20% 1.20%

许昌市 3746.80 1.8% 2.3% -3.6% 3.8% 1.20%

周口市 3616.99 2.9% 1.9% 1.80% 11.70% 1.60%

新乡市 3463.98 5.3% 7.6% 2.0% 13.7% 1.1%

商丘市 3262.68 5.1% 6.2% 1.90% 13.00% 1.70%

驻马店市 3257.36 5.2% 6.0% 2.70% 13.50%

信阳市 3196.23 3.2% 3.2% 1.40% 12.90% 1.60%

平顶山市 2839.33 4.1% 6.4% 1.40% 9.60% 1.30%

开封市 2657.11 4.3% 5.9% 1.90% 13.40% 1.40%

安阳市 2512.10 2.4% 2.4% -2.1% 12.9% -4.9%

焦作市 2234.80 3.3% 6.6% 1.10% 12.90% 1.20%

濮阳市 1889.53 4.9% 8.2% 1.90% 13.20% 1.20%

三门峡市 1676.37 4.6% 7.4% 1.10% 12.40% 1.60%

漯河市 1411.40 5.0% 7.1% 2.5% 13.4% -

鹤壁市 1107.04 4.3% 5.0% 2.10% 13.80% 2.10%

济源市 806.22 4.4% 6.5% 0.10% 13.10% 1.20%

资料来源：各地市统计局，中原证券

2. 河南省 2023年经济目标

根据 2023 年河南省政府工作报告，河南省主要经济预期目标是“经济增长 6%，规模以上

工业增加值增长 7%，固定资产投资增长 10%，社会消费品零售总额增长 8%，进出口总值保

持平稳增长”。以河南省政府工作报告为总基调，河南省各地市的地区生产总值目标均高于省

级目标 6%，其中，南阳目标为 8%-9%，新乡和商丘定在 7.5%，安阳目标为 6.5%，其余 14

个城市目标定在 7%。细分指标来看，河南省各地市对工业生产的预期较为乐观，设定的规上

工业增加值的增长目标均高于省级水平 7%，55%的地市把工业生产指标定为增长 8%；各地市
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对固定资产投资的增长目标在 10%-15%之间，平均目标增长 12.4%；各地市对社会消费的预

期相对保守，35%的地市设定的社会消费品零售总额增速与省级目标持平。

表 2：河南省各地市主要经济预期目标

GDP 增速（%） 工业增加值增速（%） 社会消费品零售总额增速（%） 固定资产投资增速（%）

郑州市 7.0% 8% 12% 15%

洛阳市 7.0% 8% 8.5% 11%

南阳市 8%-9% 11% 11% 17%

许昌市 7.0% 8% 8.5% 11%

周口市 7.5% 8% 10% 10%

新乡市 7.5% 9% 9% 15%

商丘市 7.5% 8% 8% 10.5%

驻马店市 7.0% 7.5% 7% 10%

信阳市 7.0% 8% 8% 12%

平顶山市 7.0% 8.5% 8% 12%

开封市 7.0% 8% 9% 11%

安阳市 6.5% 7% 8% 10%

焦作市 7.0% 8% 8% 11%

濮阳市 7.0% 9% 8.5% 11%

漯河市 7.0% 8% 8.5% 11%

三门峡市 7.0% 8% 8% 10.5%

鹤壁市 7.0% 7.5% 8.5% 10.5%

济源市 7.0% 8% 8.5% 12%

资料来源：各地市人民政府，中原证券

3. 河南省 2023年产业规划

根据各地市 2023年政府工作报告的产业规划，总体来看，豫西、豫北地区主要布局钢铁、

装备、化工等重工业，豫东、豫南地区主要布局食品、纺织等轻工业。各地市对食品、装备、

汽车、电子和新材料这五大支柱产业关注较多，环郑州城市群和豫南地区对食品产业布局较多，

主要涉及预制菜、休闲食品、绿色食品等领域；豫北地区对装备、汽车、电子产业布局较多，

其中装备产业覆盖面较广，涉及电气装备、矿山装备等多种装备，汽车产业主要在于汽车零部

件的制造，电子产业主要涉及新型显示与智能终端、光通信、半导体等领域；根据河南省政府

工作报告中提到的“2025年材料产业规模突破 2万亿元、其中新材料占比超过 50%”的目标，

超过 70%的城市计划推进新材料产业布局且各有针对领域，如：鹤壁镁基新材料、濮阳聚碳新

材料和可降解材料、许昌超硬材料、平顶山尼龙新材料、三门峡铜基新材料等。

河南省各地市对新兴产业的布局主要涉及生物医药、新能源、氢能与储能以及光伏等产业。

其中，生物医药产业有超过 65%的城市积极布局，主要分布在环郑州城市群及豫南地区，大多

城市主要发展制药和医疗器械两个领域。新能源产业有一半的城市布局，主要分布在豫北地区。

河南省的新能源产业发展主要分为光电、锂电、氢电和风电四种方式，其中光电和氢能布局城

市较多。光伏产业有 5个城市提出发展，其中鹤壁提出“打造中原光谷”，南阳提出打造“全

国最大的光学元件生产基地”。氢能和节能储能产业分别有 6个和 4个城市提出布局，主要分
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布在豫北地区。

河南省未来产业发展主要在人工智能、5G与数字经济、基因工程、区块链与元宇宙等方

面，其中有一半的城市提出着手 5G与数字化，布局数字经济相关基础设施。

图 3：河南省产业规划地图

资料来源：根据各地市 2023年政府工作报告整理
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表 3：河南省各地市重点产业布局

产业 城市

五大支柱产业

食品产业

冷链食品：郑州、安阳

休闲食品：新乡、安阳、焦作、鹤壁

农副食品：南阳、驻马店、信阳、开封、焦作

预制菜：南阳、新乡、鹤壁

全产业链：漯河

其他：周口、商丘

装备产业

电气装备：商丘、平顶山

机车装备：平顶山

农机装备：洛阳

矿山装备：郑州（煤矿综采装备）、焦作

能源装备：南阳、三门峡

绿色装配：濮阳、漯河

其他机械设备：郑州（盾构装备）、洛阳（轴承）、新乡（数控机床）、驻马店、开封、安阳、焦

作（工程装备、造纸装备等）

汽车产业

整车：新乡

汽车零部件：南阳、商丘、开封、焦作

新能源汽车：郑州

电子信息

新型显示与智能终端：洛阳、周口、安阳、焦作

汽车电子：信阳、鹤壁

智能传感器：焦作

光通信：新乡、信阳、焦作、濮阳

半导体：新乡、平顶山、焦作

电子元器件：焦作、鹤壁

全产业链：郑州

（新）材料

合金材料：南阳

化工新材料：新乡、开封、安阳

聚碳新材料：许昌、商丘、濮阳

铝基新材料;商丘

镁基新材料：鹤壁

铜基新材料：三门峡

尼龙新材料：平顶山

超硬材料：南阳、许昌、商丘

可降解材料：周口、濮阳、济源

电磁新材料：周口

前沿新材料：南阳

新能源材料：开封、焦作、濮阳

其他：安阳（包装材料、光电子晶体材料）、济源（纳米材料）

传统产业

轻工纺织
纺织服饰：周口、商丘、信阳、开封、安阳

家居产业：郑州、新乡、信阳、开封

冶金
钢铁：许昌、商丘、安阳、济源

有色：郑州和三门峡（铝加工）、三门峡（黄金）、济源

建材 建材：平顶山、安阳、濮阳、漯河
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化工
石油化工：洛阳

煤化工、盐化工：平顶山、安阳、三门峡、鹤壁

新兴产业

生物医药

生物疫苗：洛阳

制药：南阳、周口、新乡、驻马店、信阳、平顶山、开封、焦作、三门峡

农业医药：焦作、鹤壁

医疗器械：新乡、商丘、平顶山、焦作、漯河

基因工程：新乡

新能源

光电：洛阳（元器件）、南阳、商丘、安阳、濮阳

锂电：洛阳、新乡、商丘

氢能：洛阳、新乡、开封、安阳、焦作、濮阳

风电：安阳、濮阳

储能：驻马店、平顶山、开封、濮阳

动力电池：安阳

节能环保：新乡、焦作、濮阳

未来产业

人工智能 郑州、洛阳

5G 与数字经济 郑州、周口、新乡、驻马店、开封、安阳、焦作、漯河、鹤壁、济源

区块链与元宇宙 郑州、鹤壁

资料来源：各地市人民政府，中原证券

4. 风险提示

政策落实不及预期；规划与实际情况的偏差；规划发展产业竞争加剧等风险。
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行业投资评级
强于大市：未来 6个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上；

同步大市：未来 6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间；

弱于大市：未来 6个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。

公司投资评级
买入： 未来 6个月内公司相对大盘涨幅 15％以上；

增持： 未来 6个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％；

观望： 未来 6个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％；

卖出： 未来 6个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。

证券分析师承诺
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，

保证报告信息来源合法合规。

重要声明
中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以

下简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本

报告而视其为本公司的当然客户。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者

的具体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券

或投资标的的推荐。

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管

理办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资

顾问指导下谨慎使用。

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告

或本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，

本公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公

司允许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行

为负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报

告所引起的任何损失承担任何责任。

特别声明
在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。

本公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建

议不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他

决定的唯一信赖依据。
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