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股指期货：三大指数走势背离 

1.核心逻辑：海外面临衰退预期、银行业风险等问题，国内基本面在缺乏强力增量政策

刺激的条件下增长乏力，人民币破7后对外资吸引力不足，A股指数级别趋势的形成缺乏动

力。但美国债务危机与加息预期均缓和，外资流入应会触底反弹。预计未来一段时间内仍将

维持震荡，以结构性机会为主。风格方面，更偏成长风格的IM将有更好的表现。 

2.操作建议：继续多单持有IM。 

3.风险因素：海外银行业风险扩散超预期，稳增长政策不及预期，地缘关系恶化超预

期。 

4.背景分析： 

6月8日，沪指午后发力收复3200点，创业板指早盘略强但随后震荡走弱。盘面上，大金

融及核心资产大幅走强，新能源早盘回暖后再度回落，光伏板块也继续下行。全天个股涨少

跌多。截至收盘，上证指数涨0.49%报3213.59点，深证成指涨0.13%，创业板指跌0.28%，北

证50跌0.69%，万得全A、万得双创涨跌不一。A股全天成交8611亿元，环比略有放量；北向

资金再成“死忠多头”午后加速进场，日内加仓近30亿元。 

 

重要消息：  

第十四届陆家嘴论坛在上海举行。央行、国家金监总局、证监会和外汇局等部门负责人表

示，将推出多项措施切实提升金融服务实体经济的有效性。在银行、保险领域，我国将加大

金融对新型消费和服务消费的支持，强化对投资的融资保障，改进对外贸易信贷和出口信用

保险服务，助力企业稳订单拓市场。在资本市场，将适时出台资本市场进一步支持高水平科

技自立自强的政策措施，助力现代化产业体系建设。 

商务部办公印发“关于组织开展汽车促消费活动的通知”，将于今年6月至12月，统筹开展

“百城联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动。通知提出，要聚焦新车销售、

二手车交易、报废更新、以旧换“新”（新能源汽车）、汽车后市场等内容，全链条全过程

促进汽车消费；推动适销对路车型下乡，推动完善农村充电基础设施。 

六大国有银行集体官宣下调存款挂牌利率。其中，活期存款利率从此前的0.25%下调至

0.2%；2年期、3年期、5年期定期存款利率分别下调至2.05%、2.45%、2.5%，3个月、6个

月、1年期定期存款利率保持不变。 

国家统计局今日将发布5月物价数据。机构预测，鲜果、出行类服务价格将推动5月CPI同比

增速在低位小幅回升。化工品价格或跟随能源价格而走低，5月PPI同比增速或继续探底。

Wind数据统计显示，机构预测5月中国CPI同比或上升0.3%，PPI同比或将下降4.3%。 

央行行长易纲表示，实现“3060”目标，需要在绿色转型、绿色技术领域进行大量投资，据

有关方面测算，所需要的资金达到百万亿元人民币的量级。政府资金只能覆盖一小部分，主
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要是靠调动社会资金参与。截至2023年一季度末，我国本外币绿色贷款余额超过25万亿，绿

色债券余额超过1.5万亿，均居世界前列。 

消息称美国和伊朗接近达成一项临时协议。伊朗将承诺停止纯度在60%以上的铀浓缩活动，

并且将继续与国际原子能机构合作，以监督和核查其核项目。作为交换，伊朗将被允许每天

出口至多100万桶石油，并可获得其被冻结的海外资金。不过，美国白宫随后否认上述消

息。白宫国家安全委员会发言人称，相关报道“虚假且有误导性”。伊朗官方目前没有相关

回应或表态。 

 

国债期货：主力合约小幅下跌 

1.核心逻辑：目前市场对稳增长政策预期有所升温，但时点预计在7月政治局会议前

后，也要参考6、7月经济数据，债市风险有限。十债利率距去年低点2.6不远，若无总量货

币宽松工具预期升温或稳增长政策证伪的助推，进一步下行空间不大。目前债市仍无明确利

空，基本面弱势格局一时难改，债市应仍在2.7%-2.75%附近震荡。 

2.操作建议：思路仍偏多，但要更加谨慎。 

3.风险因素：资金面波动超预期，金融监管收紧超预期，经济修复速度超预期。 

4.背景分析： 

6月8日，国债期货收盘小幅下跌，30年期主力合约跌0.04%，10年期主力合约跌0.04%，

5年期主力合约跌0.06%，2年期主力合约跌0.01%。资金面宽松，Shibor全线下行。隔夜品种

下行6.5bp报1.339%，7天期下行0.5bp报1.85%，14天期下行3bp报1.746%，1个月期下行

0.6bp报2.043%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6月8日以利率招标方式开展

了20亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。Wind数据显示，当日20亿元逆回购到期，因

此当日完全对冲到期量。 

一级市场方面，国开行上清所托管7年期固息增发债中标收益率低于中债估值。据交易员透

露，国开行上清所托管7年期固息增发债中标收益率2.719%，全场倍数5.2，边际倍数1.06。 

进出口行三期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，进出口行3年、5年、

10年期固息增发债中标收益率分别为2.3827%、2.6047%、2.9016%，全场倍数分别为

5.69、5.34、4.01，边际倍数分别为1.54、1.37、5.67。 

六大国有银行集体官宣下调存款挂牌利率。其中，活期存款利率从此前的0.25%下调至

0.2%；2年期、3年期、5年期定期存款利率分别下调至2.05%、2.45%、2.5%，3个月、6个

月、1年期定期存款利率保持不变。 

美债收益率普遍收跌，3月期美债收益率跌10.51个基点报5.262%，2年期美债收益率跌4个基

点报4.525%，3年期美债收益率跌5.6个基点报4.174%，5年期美债收益率跌7.7个基点报

3.866%，10年期美债收益率跌7.4个基点报3.726%，30年期美债收益率跌5.8个基点报

3.893%。 

周四在岸人民币兑美元16:30收盘报7.1275，较上一交易日跌15个基点，夜盘报7.1120。人

民币兑美元中间价报7.1280，调贬84个基点。 
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