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球冠电缆（834682）

北交所个股研究系列报告：

电线电缆企业研究

2023年北交所个股系列报告



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.1 主营业务 公司主营业务为电线电缆研发、生产及销售；存在单一客户重大依赖的风险

宁波球冠电缆股份有限公司成立于2006年，2015年在新三板挂牌，2021年在北交所上市。球冠电缆主营业务为电线电缆研发、生产、销售，

产品广泛应用于电力、能源、交通、智能装备、石化、冶金、工矿、通讯、建筑工程等多个领域。其中，电力电缆是公司的核心收入来源，收入

占比超过90%。

公司的销售模式是以直销为主，经销为辅。直销模式中主要通过参与招投标方式和商务谈判方式获取销售合同。从公司的前五大客户情况来

看，公司对第一大客户的销售收入占比较高，存在单一客户重大依赖的风险。同时，公司的前五大客户是以宁波当地企业为主。

图表1：公司产品收入构成情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司前五大客户情况（万元）

图表2：公司产品毛利率情况（%）

2020 2021 2022

电力电缆 90.38 89.67 90.91 

电气装备用电线电缆 9.29 9.88 8.93 

裸电线 0.33 0.45 0.16 

2020 2021 2022

电力电缆 13.09 11.19 13.14 

电气装备用电线电缆 8.87 10.69 7.31 

裸电线 11.01 4.91 8.77 

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 国家电网有限公司 139,117.76 66.96% 国家电网有限公司 169,109.31 62.94% 国家电网有限公司 155,507.89 58.56%

2 宁波东方电缆股份有限公司 8,149.50 3.92% 宁波东方电缆股份有限公司 13,153.48 4.90% 客户二 22,866.70 8.60%

3 宁波宝冠电缆有限公司 5,805.85 2.79% 宁波宝冠电缆有限公司 9,852.27 3.67% 客户三 12,976.94 4.89%

4 宁波市轨道交通集团有限公司 4,304.00 2.07% 佛山市城市轨道交通三号线发展有限公司 4,974.02 1.85% 客户四 8,593.13 3.24%

5 宁波信能电缆有限公司 4,006.86 1.93% 宁波信能电缆有限公司 4,232.18 1.58% 客户五 3,852.42 1.45%

合计 161,383.97 77.67% 合计 201,321.25 74.94% 合计 203,797.07 76.74%
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司核心产品主要有电力电缆系列产品、电气装备用电线电缆系列产品

图表4：公司的产品情况
产品分类 用途分类 产品主要用途

电力电缆

低压电力电缆
（1kV及以下）

普通用途
①低压聚氯乙烯绝缘电缆、低压交联绝缘电缆：用于电力传输，可敷设于室内、隧道、电缆沟、管道中或直埋敷设
②低压架空电缆、低压集束架空电缆：用于电力传输，一般用于低压架空线路

特种用途

①轨道交通用低压交联电缆：用于轨道交通及安全性要求高的场所，可敷设于隧道、电缆沟、桥架、管道中或直埋敷设
②轨道交通用500V、750V直流电缆：用于轨道交通地铁或轻轨或安全性、可靠性要求较高的直流用电区域
③电气化铁道电缆：用于铁路沿线敷设输电
④低压防火、防水、防虫、防鼠咬、防紫外线、高阻燃类电缆：用于具有消防要求及虫鼠害较严重地区的电力传输，可敷设于室内、隧道、电缆沟、
管道中或直埋敷设
⑤光电复合低压电缆：用于电力及信号传输，可敷设于智能小区或办公楼等配网分支，由管道、隧道或直埋等接入光-电分线箱
⑥1kV接地电缆（回流线）：用于输配电系统保护接地

中压电力电缆
（6～35kV）

普通用途
①中压聚氯乙烯绝缘电缆、中压交联绝缘电缆：用于电力传输，可敷设于隧道、电缆沟、管道中或直埋敷设
②中压架空电缆：用于电力传输，一般用于中压架空线路

特种用途

①轨道交通用中压交联电缆：用于轨道交通及安全性要求高的场所，可敷设于隧道、电缆沟、桥架、管道中或直埋敷设
②电气化铁道电缆：用于电气化铁道主网、环网的电力传输
③中压防火、防水、防虫、防鼠咬、防紫外线、高阻燃类电缆：用于具有消防要求及虫鼠害较严重地区的电力传输
④光电复合中压电缆：用于电力及信号传输，及对电缆运行情况在线监测
⑤10kV接地电缆（回流线）：用于110kV及220kV交联电缆线路保护及交叉互联箱接地连接使用
⑥10kV无感同轴电缆：用于110kV及220kV交联电缆及交叉互联箱接地连接使用

高压及超高压电缆
（66kV以上）

普通用途 高压电缆、超高压电缆：广泛应用于智能电网、城市电网输电、城网改造、变电站、水电站及特大型工厂送电

特种用途
①光电复合高压电缆：用于电力及信号传输，及对电缆运行情况在线监测
②高压防水、防虫、防鼠咬、高阻燃电缆：用于有防水要求及虫鼠害较严重地区的电力传输
③320kV及以下纳米复合绝缘直流电缆：用于长距离高电压直流输电

电气装备用
电线电缆

普通用途电气
装备用电线电缆

布电线 用于建筑物内布线，仪器设备间线路连接
控制电缆 用于仪器、设备的控制

计算机电缆 电厂、冶金、化工等集散系统及仪器仪表连接
网络线 用于以太网信号传输

特种用途电气
装备用电线电缆

轨道交通 用于轨道交通及安全性要求高的场所
航天、军工、

海洋工程
稳相电缆：用于雷达系统及军用装备。机场助航灯光回路用埋地电缆：适用于机场助航灯光输电系统。石油平台用电缆：用于海洋石油平台等水上
建筑物传输电能

高端装备及新能源

①机器人抗扭转电缆：用于工业机器人内部连接
②电抗器电缆：用于水冷电抗器绕组
③充电桩电缆：用于新能源汽车充电
④变频电力电缆：用于变频器、变频电机
⑤核电电缆：用于核能发电站传输电能
⑥光伏、风电电缆：用于光伏发电站、风力发电站传输电能

其他类 特种用途布电线、特种用途计算机电缆、特种用途控制电缆
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1.3 财务情况 公司毛利率、净利率均处于较低水平，公司的盈利能力较弱，电线电缆业务的赚钱效应并不强

图表5：公司营业收入情况 图表6：公司净利润情况

图表7：公司毛利率及净利率情况 图表8：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司营业收入复合增长率为10.87%，净利润复合增长率为13.74%，公司的营收及净利润持续保持增长。2023年一季度，公司

业绩继续保持增长，营业收入同比增长15.51%，净利润同比增长41.03%。

盈利能力方面，公司毛利率、净利率均处于较低水平，公司的盈利能力较弱。2018-2022年，公司毛利率均值仅为12.47%，净利率均值仅为

2、3.48%。因此，公司的营收规模达到了26亿元，但净利润只有1亿元，电线电缆业务的赚钱效应并不强。

公司的期间费用率稳中有降，2022年公司期间费用率为7.69%，与2019年相比减少1.25个百分点。
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1.3 财务情况 公司研发费用较大；应收账款周转天数较高，应收票据及应收账款占资产比较大，公司话语权较弱

图表9：公司研发费用情况 图表10：公司资产周转情况

图表11：公司应收票据及应收账款情况 图表12：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体而言，球冠电缆的研发费用金额较大。2018-2022年，研发费用合计36,728.20万元，年均7,345.64万元。截至2022年末，球冠电缆拥有

专利47项，其中发明专利12项；公司研发人共有113人，其中专科及以下学历人员有86人，占比为76.11%。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数较小，周转速度较快。公司的应收账款周转天数一直以来都处于较高水平，周转速度较慢，

公司对下游客户的话语权较弱。同时，公司应收票据及应收账款在总资产中的占比较高。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  电线电缆行业情况

2.3  主要企业的销量情况

2.4  行业竞争格局



公司所处行业为电线电缆制造业，下游主要有电力、轨道交通、建筑、民用、通信等领域2.1 所属行业及产业链

Ø 球冠电缆主营业务为电线电缆研发、生产、销售，电力电缆是公司的核心收入来源，收入占比超过90%。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C38电气机械和器材制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3831电线、电缆制造”行业。

Ø 一般情况下，电线电缆主要由导体线芯、绝缘层和护层等部分构成，特殊用途的电线电缆还需要添加密封材料、抗拉材料等材料。

Ø 电线电缆上游原材料主要有铜材料、铝材料、橡胶、塑料等，其中铜材料在电线电缆的成本占比处于75%左右，铜价的波动对电线电缆制造

商影响较大。电线电缆产品主要应用于电力、轨道交通、建筑、装备设备、民用、通信和其他领域。

8

中游行业 下游行业上游行业

铜材料 铝材料

橡胶 塑料

风电电缆

图表13：电线电缆产业链图

电力电缆 电气装备电缆

通信电缆 裸导线

绕组线

电力系统 轨道交通 建筑工程

民用领域 通信行业 光伏电缆



据统计数据显示，2022年我国电线电缆市场规模为14,605.94亿元
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2.2 电线电缆行业情况

数据来源：wind，海关总署，亿渡数据整理

图表14：中国电线电缆行业收入情况 图表15：中国电线电缆出口金额情况

    电线电缆的作用是传输电（磁）能及信息、实现电磁能转换，广泛应用于电力、轨道交通、建筑工程、新能源、通信、海洋工程等领域，

是国民经济中最大的配套行业之一。据统计数据显示，2022年我国电线电缆市场规模为14,605.94亿元。

    根据亚太线缆产业协会和线缆信息研究院发布的《2021年全球线缆产业最具竞争力企业20强》榜单，其中，中国线缆制造企业共有11家上

榜，我国线缆制造企业在全球范围内亦具有较强的市场竞争力。在出口方面，受下游需求及疫情影响，2019、2020年电线电缆出口数量及金额

均出现了同比下滑。到了2021、2022年，我国电线电缆出口金额持续上升，2022年出口金额同比增长5.71%。
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宝胜股份、远东股份、起帆电缆、万马股份的销量远大于球冠电缆
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2.2 主要企业的销量情况

数据来源：各公司年报或招股书，亿渡数据整理

    球冠电缆的同行可比公司主要有宝胜股份、远东股份、起帆电缆、万马股份、金杯电工、太阳电缆、金龙羽、晨光电缆等。其中，宝胜股份、

远东股份、起帆电缆、万马股份为我国线缆行业最具竞争力的10强企业；晨光电缆与球冠电缆均为北交所上市企业。

从各家企业的电线电缆的销售量情况来看，宝胜股份、远东股份、起帆电缆、万马股份的销量较大，除了远东股份均保持了较好的增长。而球冠

电缆的销量持续下降，且整体规模较小，市场竞争力相对较弱。

图表16：宝胜股份电线电缆销量情况（千米） 图表17：远东股份电线电缆销量情况（千米）

1,622,173
1,808,734 1,903,073 1,987,430

1,599,048

2018 2019 2020 2021 2022

55,077

1,357,805 1,380,062

1,131,754
1,225,181

2018 2019 2020 2021 2022

570,199
491,273

624,495

811,353
720,714

2018 2019 2020 2021 2022

1,280,509
1,465,167

1,773,657

2,167,212 2,069,808

2018 2019 2020 2021 2022

图表18：起帆电缆电线电缆销量情况（千米）

图表19：万马股份电线电缆销量情况（千米） 图表20：晨光电缆电线电缆销量情况（千米） 图表21：球冠电缆电线电缆销量情况（千米）

155,535

139,465 139,276

2017 2018 2019

32,980

39,900

54,458

2019 2020 2021



同行可比公司主要有宝胜股份、远东股份、起帆电缆、万马股份、金杯电工、太阳电缆等
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2.4 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月12日数据     资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表22：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
宝胜股份

（600973.SH）

2000年成立，2004年上市，公司主营电线电缆，连续13年入围财富中国500强，连续9年入选
中国电线电缆产业竞争力企业“十强”，连续3年被评为全球线缆行业最具竞争力企业“十
强”，并成功入选亚洲品牌500强、中国能源（集团）500强、中国机械行业500强。

66 101  414.82  -3.51  5.12 

2
远东股份

（600869.SH）

1995年成立，1995年上市，公司主营业务为电线电缆，拥有专利650余项，参与制定标准140
余项，获得国家科技进步奖二等奖、中国专利优秀奖、中国专利奖、江苏省科技进步奖、中
国电力科技创新成果一等奖、国家电网科技发明奖等国家、省部级科技奖项40余项，承担国
家、省级科技项目10余项，风力发电用电缆荣获国家单项冠军。

116 22  216.80  3.87  12.92 

3
起帆电缆

（605222.SH）

1994年成立，2020年上市，公司主营业务为电线电缆，连续多年入选中国线缆行业100强企业
（2022年第10名）、上海民营制造业企业100强、上海制造业企业100强、上海民营企业100强、
上海百强成长企业100强、上海企业100强。

82 22  206.44  9.36  7.49 

4
万马股份

（002276.SZ）

1996年成立，2009年上市，公司实控人为青岛西海岸新区国有资产管理局，连续五年蝉联
“中国线缆行业最具竞争力企业10强”。产品种类齐全，主要包括电力电缆、防火耐火电缆、
特种电缆、民用建筑线缆、光纤光缆、同轴电缆、数据通信电缆、高端智能装备线缆等系列
产品。截至2022年末，公司拥有专利551项，其中发明专利70项。

127 28  146.75  14.94  13.53 

5
金杯电工

（002533.SZ）

2004年成立，2010年上市，公司主导产品主要分为扁电磁线、电线、电缆三大类，现已成为
“扁电磁线全球龙头、线缆行业优势企业”，是2022年中国线缆产业最具竞争力企业13强。
公司现拥有专利授权450余项，参与起草、编制国家、省地级、团体及行业标准40余项。

57 14  132.03  2.89  11.54 

6
太阳电缆

（002300.SZ）

1994年成立，2009年上市，公司以电线电缆为主营业务，产品涵盖1000多种型号，25000多种
规格，主要有电力电缆、特种电缆、建筑用线、装备用线、数据电缆、架空线等，主要用于
输送电能、传递信息和制造各种电机、电器、仪表所不可缺少的器材。

56 26  131.03  16.74  4.63 

7
金龙羽

（002882.SZ）

1996年成立，2017年上市，公司的主营业务为电线电缆的研发、生产、销售与服务，主要产
品包括电线和电缆两大类。其中电线分为普通电线和特种电线，电缆分为普通电缆和特种电
缆。截至2022年末，公司拥有专利107项，其中发明专利7项。

64 29  39.73  -13.43  13.00 

8
晨光电缆

（834639.BJ）

2000年成立，2022年上市，公司主营业务为电线电缆研发、生产及销售。主要产品为500kV及
以下超高压与高压电力电缆、中低压电力电缆、装备用电线电缆和架空绝缘电缆等。截至
2022年末，公司拥有专利43项，其中发明专利22项。

8 13  18.65  -11.84  12.88 

9
球冠电缆

（834682.BJ）

2006年成立，2021年上市，公司主要产品为500kV及以下电线电缆，包括电力电缆系列产品，
电气装备用电线电缆产品，裸电线类产品三个大类。截至2022年末，公司拥有专利47项，其
中发明专利12项。

11 10  26.56  -1.18  12.62 
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法律声明
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