
摘要

6 月 13 日央行公布 5 月社融规模增量为 1.56 万亿元，不

及市场预期的 1.99 万亿元，比上年同期少 1.31 万亿元。其中

5 月政府债券净融资 5571 亿元，同比少 5011 亿元。2022 年 5

月地方政府债发行了约 1.2 万亿元，而今年 5 月地方政府债发

行了 7553.54 亿元，是因为去年财政部要求新增地方政府专项

债在 6 月底前基本发行完毕，去年 5、6 月份地方债集中发行，

而今年发行节奏比较平缓。

5 月份信贷口径人民币贷款增加 1.36 万亿元，不及市场预

期的 1.45 万亿元，同比少增 5418 亿元。其中企业中长期贷款

增加 7698 亿元，比上年同期多增 2147 亿元；企业短期贷款增

加 350 亿元，比上年同期少增 2292 亿元；企业票据融资增加

420 亿元，比上年同期少增 6709 亿元。5 月企业票据融资较去

年 5 月回落较多，部分原因是去年 5 月票据融资冲量，今年 5

月企业短期贷款和票据融资同比少增较多，表明企业流动性资

金需求不旺。

5 月居民户中长期贷款增加 1684 亿元，比上年同期多增

637 亿元，比 4 月的净减少 1156 亿元有所增加。5 月居民户短

期贷款增加 1988 亿元，比上年同期多增 148 亿元，较 4 月的

净减少 1255 亿元也有改善。5 月居民的信贷较 4 月有较大的

改观，未来是否能够保持乃至扩大还有较多的不确定性。
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6 月 13 日央行公布 5 月社融规模增量为 1.56 万亿元，不及市场预期的 1.99 万亿元，比上年同

期少 1.31 万亿元。其中对实体经济发放的人民币贷款增加 1.22 万亿元，同比少增 6173 亿元，5 月

贷款同比少增较多的一个原因是今年一季度贷款集中投放较大幅度超去年同期，信贷投放自然回落。

5 月政府债券净融资 5571 亿元，同比少 5011 亿元。2022 年 5 月地方政府债发行了约 1.2 万亿元，

而今年 5 月地方政府债发行了 7553.54 亿元，是因为去年财政部要求新增地方政府专项债在 6 月底

前基本发行完毕，去年 5、6 月份地方债集中发行，而今年发行节奏比较平缓，这样相应的今年三季

度地方政府专项债发行规模将超过去年。5 月企业债券净融资净减少 2175 亿元，同比少 2541 亿元。

企业债券净融资减少有企业通过贷款已经获得资金的因素，还有就是近期城投债信用风险暴露导致

的一些债券发行受到影响。另外，5 月未贴现的银行承兑汇票减少 1797 亿元，同比多减 729 亿元；

信托贷款增加 303 亿元，同比多增 922 亿元。5 月末社会融资规模存量同比增长 9.5%，低于市场预

期的 9.8%，4 月为 10%。

5 月份信贷口径人民币贷款增加 1.36 万亿元，不及市场预期的 1.45 万亿元，同比少增 5418 亿

元。其中企业中长期贷款增加 7698 亿元，比上年同期多增 2147 亿元；企业短期贷款增加 350 亿元，

比上年同期少增 2292 亿元；企业票据融资增加 420 亿元，比上年同期少增 6709 亿元。5 月企业票

据融资较去年 5 月回落较多，部分原因是去年 5 月票据融资冲量，今年 5 月企业短期贷款和票据融

资同比少增较多，表明企业流动性资金需求不旺。5 月企业存款减少 1393 亿元，比去年同期少增了

12393 亿元。5 月末的狭义货币(M1)余额同比增速比 4 月末低 0.6 个百分点至同比增长 4.7%，也表明

企业资金的活期化减弱。5 月企业中长期贷款增长较好。5 月底人民币贷款余额同比增长 11.4%，不

及市场预期的 11.7%，增速比上月末的 11.8%低 0.4 个百分点。

5 月居民户中长期贷款增加 1684 亿元，比上年同期多增 637 亿元，比 4 月的净减少 1156 亿元

有所增加。5 月居民户短期贷款增加 1988 亿元，比上年同期多增 148 亿元，较 4 月的净减少 1255

亿元也有改善。5 月 30 大中城市商品房成交面积同比增长 21%，5 月 30 大中城市商品房日均成交面

积 41.5 万平米，与 4 月 30 大中城市商品房日均成交面积 42.6 万平米相比总体保持了平稳。5 月城

市二手房出售挂牌价指数中，一线城市为 229.16，停止了今年前 4 个月的连续上涨，较 4 月的 229.96

回落 0.8；二三四线城市均连续第三个月回落，分别为 175.07、163.54、132.09，分别回落 0.98、0.83

和 0.28。5 月二手房价的整体回落，在买涨不买跌的心理下，不利于房地产销售的增长。5 月居民的

信贷较 4 月有较大的改观，未来是否能够保持乃至扩大还有较多的不确定性。
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