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北交所个股研究系列报告：

城市公共安全数字治理企业研究



公司基本情况
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主营业务聚焦于城市公共安全数字管理领域，客户包括电信运营商和政府部门等1.1 主营业务

Ø 公司成立于2003年，2016年11月25日挂牌新三板，2021年11月15日北交所上市。

Ø 公司主营业务聚焦于城市公共安全数字管理领域，从事该领域内大数据智能化相关产品的研发、生产、销售及服务。公司收入主要来自于数据采集类产品，2022年数据

采集类产品收入占比为91.94%。公司产品毛利率较高，2022年，数据集采产品毛利率为46.25%，数据智能化应用类产品毛利率为50.18%。公司销售区域主要集中在华中、

华南、华东以及华北等地区，2022年这四大区域销售收入占比合计为98.01%。

Ø 公司产品销售采用直销为主的销售模式，公司客户包括电信运营商、政府部门、其他企业（主要为经营场所类客户）。电信运营商是公司的直接客户，同时是终端客户

的供应商，终端客户一般为政府相关部门或政府监管下的公共场所类客户。公司前五大客户集中度较高，近三年收入占比在90%以上。
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2020年 2021年 2022年

客户 销售额 占比 客户 销售额 占比 客户 销售额 占比

中国电信股份有限公司 7,892.25 34.95% 第一名 9,820.18 33.77% 第一名 10,106.68 33.05%

中国联合网络通信有限公司 6,467.82 28.65% 第二名 8,680.82 29.85% 第二名 9,800.47 32.05%

中国移动通信集团 5,883.07 26.06% 第三名 6,449.77 22.18% 第三名 8,980.16 29.36%

汨罗公安局 500.80 2.22% 第四名 2,371.56 8.16% 第四名 278.18 0.91%

长沙公安局 361.06 1.6% 第五名 320.57 1.1% 第五名 142.72 0.47%

合计 21,105.00 93.48% 合计 27,642.89 95.06% 合计 29,308.19 95.84%

产品 2021年 2022年

数据采集类产品 79.68 91.94

数据智能化应用类产品 6.52 7.50

公共信息安全产品及解决方案 13.23 0.12

其他 0.57 0.45

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

华中 27.44% 28.40% 51.12% 44.49% 40.83%

华南 19.18% 10.28% 17.87% 23.74% 22.57%

华东 9.19% 16.94% 16.52% 16.35% 16.98%

华北 42.49% 44.38% 14.48% 15.05% 17.63%

其它区域 1.70% 0.00% 0.00% 0.36% 0.80%

图表1：公司收入构成（%） 图表3：公司销售区域分布情况（%）

图表4：2020年至2022年公司前五大客户情况（万元）

产品 2021年 2022年

数据采集类产品 46.29 46.25

数据智能化应用类产品 50.17 50.18

公共信息安全产品及解决方案 33.33 70.85

其他 68.89 5.81

图表2：公司各产品毛利率（%）



公司主营产品分为数据采集类产品和数据分析平台产品两大类1.2 公司产品

Ø 公司主营业务链条涵盖了数据采集、数据融合计算和数据应用分析三个方面。主营产品分为数据采集类产品和数据分析平台产品两大类。

4数据来源：公司公告、亿渡数据整理

直接客户 销售产品类型 具体产品 应用场景 终端客户

电信运营
商

多为前端数据采集设
备

广道无线接入系统、广道移动终
端特征静默采集系统、智感安防
社区视频门禁系统、智感安防社
区车牌识别系统、智感安防社区
管理平台、社会视频资源统一接

入系统

道路、公园
等非经营性
公共场所

政府（主要
为公安客户）

广道无线接入系统、广道网络安
全管理系统

酒店、餐馆、
网吧、银行
等经营场所

其他企业
（经营场所
类客户）

政府（主
要为公安
客户）

多为后端数据分析平
台 广道网络行为安全管理平台 政府部门 公安客户

其他企业
（多为经
营场所类
客户）

数据采集设备采购，
经营场所作为公共场

所，受公安部门监管，
需根据要求安装带有
数据采集与传输功能
的设备，供公安部门
运用平台类产品进行
数据监控与分析。

广道无线接入系统、广道网
络安全管理系统

酒店、餐馆、
网吧、银行
等经营场所 其他企业

图表6：公司产品直接客户及终端客户图表5：公司数据采集设备及分析平台基本情况

序号 产品名称
硬件载体名称及

样式
产品作用

1 广道无线接入系统 路由器
采集上网信息，为监管部门提供一种关于“虚拟身份、真实身

份、手机特征”的信息采集手段。

2
广道移动终端特征静

默采集系统 电子围栏和卡口
实时采集智能手机的特征信息及相对应的时空信息，为监管

部门提供一种关于“手机特征”的信息采集手段。

3
广道网络安全管理系

统 工控机
主要部署在提供互联网接入服务（有线端）的公共场所，作

用是采集上网信息。

4
智感安防社区视频门

禁系统
视频门禁、视频门

禁云平台
为监管部门提供一种高危区域进出人员的实名身份采集与管

控设备。

5

智感安防社区车牌识
别

系统 车牌识别控制机
对进出高危区域的车牌、车型、颜色、品牌等信息进行采集，

并实时回传给监管部门

6
智感安防社区管理

平台 服务器

平台对所有有关智感安防社区的数据进行数据清洗治理及可
视化应用，为监管部门提供一标三实查询、进出小区轨迹查

询、异常规律预警等数据分析功能。

7
广道网络行为安全

管理平台 服务器

部署在监管部门的机房或数据中心，负责接收广道无线接入
系统、广道网络安全管理系统、广道移动终端特征静默采集
系统所上传的采集数据，并对数据进行清洗治理及可视化应
用，为监管部门提供电子档案、身份检索、轨迹分析、碰撞

分析等数据分析功能。

8
社会视频资源统一接

入系统
视频安全接入盒子、
视频转码接入网关

将社会上分布的视频监控摄像头数据统一接入到公安建设的
社会资源接入平台或其他视频平台，并保证接

入终端的可信准入及数据传输安全



获广东省政府、深圳国资委青睐1.3 股权结构
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图表7：公司前十大股东情况（截至2023年3月31日）

数据来源：公司公告、亿渡数据整理

序号 股东名称 持股数量 持股比例（%） 备注

1 金文明 23,853,070 35.60 公司董事长、总经理

2 深圳市时代联线科技经纪有限公司 2,955,670 4.41 股东为赵璐，2006年5月至今,任广道高新副总经理、财务负责人;2016年6月至今,兼任广道
高新董事。2022年6月至今,兼任广道高新董事会秘书。

3 深圳市摩高创业投资有限公司 2,868,750 4.28 股东为彭武商和叶秀足夫妇，2016年6月至2022年12月彭武商兼任公司董事

4 广东粤科创业投资管理有限公司-广东粤科汕华创业投资有限公司 2,250,000 3.36 最终控制方为广东省政府

5 湖南泓大投资有限公司 1,913,300 2.86 喻森林持股90%，喻谦持股10%

6 深圳市广道数字技术股份有限公司回购专用证券账户 1,501,245 2.24

7 新疆贯喜握驰股权投资合伙企业(有限合伙) 1,169,395 1.75 股权投资基金，大股东为吴见斌

8 黄育林 1,089,362 1.63

9 深圳市中小担创业投资有限公司 1,048,953 1.57 深圳担保集团有限公司控股公司，最终控制方为深圳国资委

10
深圳力合智汇创新基金管理有限公司-共青城力合智汇壹号投资管理
合伙企业(有限合伙) 580,000 0.87 股权投资基金

合计 39,229,745 58.57

Ø 第一大股东金文明持有公司35.60%股份，在公司担任董事长、总经理职务。

Ø 第二大股东深圳市时代联线持有4.41%股份，是赵璐控制的企业，赵璐在公司担任副总经理、财务负责人职务，兼任公司董事和董事会秘书。

Ø 第三大股东深圳市摩高创业持有公司4.28%股份，是公司离任董事彭武商控制的企业。

Ø 第四大股东广东粤科汕华持有公司持有公司3.36%股份，是广东省政府控制的企业。

Ø 第九大股东持有公司1.57%股份，最终控制方为深圳市国资委。

Ø 公司持股5%以上的股东或前十名股东之间不存在任何关联关系。
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1.4 财务分析 公司收入和净利润持续增长，毛利率和净利率整体呈下降趋势

Ø 2018年至2022年公司营业收入和净利润的复合增长率分别为17.57%和17.34%，公司成长性相对较好。

Ø 盈利能力方面，公司毛利率整体呈下降趋势。2022年公司毛利率为46.39%，较2021年的44.96%回升了1.43个百分点，较2018年的53.28%下降了6.89个百分点。

Ø 费用率方面，公司期间费用率持续下降，部分抵消了毛利率下降带来的负面影响。2022年公司期间费用率为24.04%，较2018年下降了10.61个百分点。但由于坏账准备

计提金额较高，公司净利率依然出现下滑，2022年公司净利率为20.47%，较2021年的18.56%回升了1.91个百分点，但较2018年的22.58%下降了2.11个百分点。

图表8：公司收入情况

图表10：公司毛利率和净利率情况（%）

数据来源：公司公告、亿渡数据整理

图表9：公司净利润情况

图表11：公司期间费用率情况（%）
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1.4 财务分析 前五大客户应收账款占比在99%以上

Ø 2018年至2022年公司应收账款余额持续上涨，2022年底达到38,263.07万元，较2018年底上涨25,541.97万元。2018年至2022年公司应收账款占营业收入比例逐年上

升，在2022年达到125.12%处于较高水平。

Ø 公司应收账款账龄较长，2022年底一年以内应收账款占比为67.86%，1-2年应收款占比约为31.87%。账龄较长导致坏账准备计提金额较高，2022年底坏账准备金额为

2,538.37万元，对公司净利润影响较大。

Ø 从期末余额前五名应收账款汇总情况来看，2022年底，公司前五大客户应收账款的余额占当期末应收账款总余额的比例在99%以上，与公司客户集中度较高情况一致。

图表12：公司应收账款与坏账准备情况 图表13：公司应收账款账龄结构(万元)

图表14：期末余额前五名应收账款汇总情况(万元)

数据来源：公司公告、亿渡数据整理

2020年 2021年 2022年

账龄 金额 占比 金额 占比 金额 占比

1年以内 18,476.34 78.16% 23,184.98 76.14% 25,965.23 67.86%

1至2年 4,878.35 20.64% 7,108.53 23.35% 12,194.58 31.87%

2至3年 285.55 1.21% 155.90 0.51% 103.26 0.27%

合计 23,640.23 100.00% 30,449.42 100.00% 38,263.07 100.00%

2020年 2021年 2022年

债务人名称 欠款金额 占应收账款余额比例 债务人 欠款金额 占应收账款余额比例 债务人 欠款金额 占应收账款余额比例

中国电信股份有限公司 9,281.72 39.26% 第一名 10,576.89 34.74% 第一名 13,564.52 35.45%

中国联合网络通信有限公司 7,941.08 33.59% 第二名 10,185.92 33.45% 第二名 12,485.53 32.63%

中国移动通信集团 6,367.86 26.94% 第三名 8,578.61 28.17% 第三名 11,076.82 28.95%

湖南湘江智慧科技股份有限公司 25.00 0.11% 第四名 968.61 3.18% 第四名 968.61 2.53%

肇庆市公安局高要分局 12.61 0.05% 第五名 54.28 0.18% 第五名 110.59 0.29%

合计 23,628.27 99.95% 合计 30,364.31 99.72% 合计 38,206.08 99.85%

产品 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

应收账款余额（万元） 12,721.10 18,070.68 23,640.23 30,449.42 38,263.07

应收账款占营业收入比例 77.71% 89.99% 104.70% 104.90% 125.12%

坏账准备（万元） 922.85 1,358.36 1,697.20 1,914.21 2,538.37
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1.4 财务分析 公司研发费用投入破3000万，经营活动现金流波动较大

Ø 2022年，公司研发费用为3,097.06万元，同比上涨21.98%。研发费用率为10.13%，较2021年增长1.38个百分点。公司研发项目集中在数据采集，分析和应用方面。截

至2022年末，公司拥有6项发明专利。

Ø 资产周转方面，公司存货周转速度较快，但是应收账款周转速度较慢，周转天数持续增长，在2022年底达到378.22天。

Ø 2018年至2022年收现比均在80%至90%之间。公司经营活动产生的现金流量净额波动较大，2018年、2019年和2021年为负数。

图表15：公司研发费用情况 图表16：公司资产周转情况（天）

图表17：公司收现比情况 图表18：公司经营活动产生的现金流量净额情况（万元）

数据来源：公司公告、亿渡数据整理
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2.1 城市公共安全行业产业链

城市公共安全行业分析

2.2 智慧城市行业发展情况

2.3 城市公共安全行业发展情况

2.4 城市公共安全行业竞争格局



上游为软硬件供应商，终端为政府、企事业单位和个人等2.1 城市公共安全行业产业链

Ø 公司主营业务聚焦于城市公共安全数字管理领域，从事该领域内大数据智能化相关产品的研发、生产、销售及服务。根据证监会2012年发布的《上市公司行业分类指

引》规定、《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017）和《挂牌公司管理型行业分类指引》，公司所处行业为“I65软件和信息技术服务业”。公司业务发展与新型智

慧城市建设及城市公共安全领域的发展紧密相关，公司具体的细分行业为智慧城市下属的城市公共安全产业。

Ø 城市公共安全产业链上游为软/硬件厂商，包括芯片、光学镜头、视频传感器、存储器、软件ISV、AI、云服务等。

Ø 产业链下游为运营/集成类厂商，包括硬件系统集成商、应用系统集成商、项目集成商、销售渠道商和运营服务商等。

Ø 终端客户包括政府、大型企业、中小型企业、居民等。

10

图表19：城市公共安全行业产业链

上游行业 中游行业 应用层

政府

企业

社会居民

下游行业

• 芯片制造商

• 光学镜头制

造商

• 视频传感器

制造商

• 存储器制造

商

• ……

硬件 软件 产品 方案 集成 运营

• 芯片制造商

• 光学镜头制

造商

• 视频传感器

制造商

• 存储器制造

商

• ……

• 视频监控系

统设备

• 楼宇对讲系

统设备

• 视频门禁系

统设备

• 入侵报警系

统设备

• ……

• 平安城市解

决方案

• 智慧安防解

决方案

• 政务平台解

决方案

• 公共安全解

决方案

• ……

• 硬件系统集

成商

• 应用系统集

成商

• 项目集成商

• ……

• 销售渠道商

• 运营服务商

• 工程建设商

• ……
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2.2 智慧城市行业发展情况 公司业务发展与智慧城市及城市公共安全紧密相关，智慧城市市场规模不

断增长

图表21：中国智慧城市市场规模（万亿元）

数据来源：中国智慧城市工作委员会，IDC，亿渡数据

图表22：中国智慧城市投资规模（亿美元）
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图表20：新型智慧城市架构和十大核心要素

顶层设计

技
术
创
新
与
标
准
体
系

安
全
保
障
体
系

体制机制

智慧
生活

智慧
生产

智慧
治理

智慧
生态

智
能
运

行
中
枢

应用赋能平台

数字孪生城市模型平台

城市大数据平台

智
能
基

础
设
施

云：边缘计算、云边协同、云网协同

网：超高速光纤网、5G无线宽带、物联专网

端：智能基础设施部件、智能终端、传感节点

Ø 公司主营业务为数据采集及分析类软件产品的研究、开发和销售，与新型智慧城市建设及城市公共安全领域的发展紧密相关。

Ø 我国智慧城市市场规模持续增长，2021年，智慧城市的市场规模达到21.1万亿元，较2020年同比上升41.61%；预计2022年达到25万亿元，较2021年同比上升18.48%。

Ø 受政策持续影响，我国智慧城市的投资规模呈现不断上升的状态，预计2022年，我国智慧城市投资规模达到313.85亿美元。
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2.3 城市公共安全行业发展情况 全国各省/直辖市公安厅在公共安全领域的预算支出持续增长

数据来源：全国各省/直辖市公安厅，亿渡数据整理

图表24：全国各省/直辖市公安厅城市公共安全建设预算资金支出图表23：智能管理流程示意图
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Ø 城市公共安全产业涉及领域包括人民自身的生命财产安全和国家维护的社会安全稳定，以满足有效应对各类突发事件的需求为目的，涵盖了从事研发、制造、生产、

销售并提供各种相应服务活动的部门、单位和社会组织的总集合体。城市公共安全产业是为政府应急管理、公众安全防护提供专业服务和技术支撑的产业，安全产业

专业性强，针对不同防治领域的各类产品细分为多类产业。

Ø 经过几年的建设，中国城市公共安全市场已初具规模。根据全国公安厅财政预算统计，全国各省/直辖市公安厅在公共安全领域的资金预算支出及与信息化建设项目

资金预算支出从2017年约386.49亿元及17.83亿元，增长至2021年约436.91亿元及22.07亿元，年均复合增长率分别为2.48%及4.37%，全国公共安全领域的支出呈稳定

上升趋势。

事
前
预
警

事
中
处
理

事
后
分
析

针对可能发

生的犯罪事

件，预先做

好防范措施

实时定位和

追踪重点监

控人或嫌疑

人

对情报信息

或案件进行

综合分析与

处理

Ø 针对重大犯罪现场，通过调用专家预案库，结合其他系统，可

以实现预案定位、指挥布控、警力查询等辅助决策；通过图像

的智能识别技术，当犯罪嫌疑人出现在监控范围内，进行自动

报警.

Ø 实时高精度识别并自动锁定重点监控人或嫌疑人，准确判断其

位置；

Ø 实时对重点监控人或嫌疑人动态轨迹跟踪并进行行为分析，及

时处置。

Ø 构建基于云架构和大数据分析的新一代安防综合应用平台、综

合运营维护平台，提高案件侦破效率；

Ø 创建公安大情报系统，实现多种信息接入，提高安防主动预警

和处理能力。
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2.4 城市公共安全行业竞争格局

图表25：公司与可比公司对比情况

行业呈现参与者较多、集中度较低、竞争较为激烈的竞争格局

数据来源：各公司公告、东方财富网，亿渡数据

Ø 城市公共安全产业未来整体发展趋势良好，行业内市场主体均保持着较高的竞争意愿，同时随着人工智能的发展，越来越多的厂商也加入了该领域竞争的行列。

因此，该行业参与者较多、集中度较低、竞争较为激烈的总体竞争格局将在未来一定时间内保持不变。

公司名称 简介 行业地位 成立时间 上市/挂牌时间 市值（亿元）
市盈率
（TTM）

综合毛利率
（%）

营业收入
（亿元）

市占率
净利润

（亿元）

美亚柏科
（300188.SZ）

是国内电子数据取证领域龙头企业、网
络空间安全专家，主要服务于国内各级

司法机关以及行政执法部门。

是国内电子数据取证领
域领先企业。

1999年 2011-03-16 208.6 -31.16 52.24 22.80 0.0091% 1.48

罗普特
（688619.SH）

一家专注于视频智能分析技术、数据感
知及计算技术在社会安全领域开发及应
用的安全综合服务商和解决方案提供商。

具有优秀综合实力的、
全国性的社会安全综合
服务商和视频技术解决

方案提供商。

2006年 2021-02-23 29.61 -43.05 26.68 1.69 0.0007% -2.02

安博通
（688168.SH）

网络安全行业网络安全系统平台与安全
服务提供商

国内网络安全领域的行
业领先企业。

2007年 2019-09-06 28.94 -15.57 56.03 4.56 0.0018% -0.08

辰安科技
（300523.SZ）

公司依托清华大学公共安全研究院的技
术优势，主要从事公共安全应急平台软
件、应急平台装备的研发、制造、销售
及相关服务，兼营煤质煤量检测设备。

在应急平台关键技术系
统与装备方面，拥有完
整的独立自主知识产权
和核心技术，取得近百
项软件著作权和国内外
专利，荣获“国家科学
技术进步一等奖”。

2005年 2016-07-26 59.32 197.00 43.37 23.99 0.0096% 0.07

广道数字
（839680.BJ）

主营业务聚焦于城市公共安全数字管理
领域，从事该领域内大数据智能化相关
产品的研发、生产、销售及服务。

自主研发的多款产品深
得用户信赖和认可。

2003年 2021-11-15 10.08 -33.35 46.39 3.06 0.0012% 0.63
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