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国源科技（835184）

北交所个股研究系列报告：

地理信息及农业大数据服务商研究



公司基本情况
1.1 主营业务

1.2 产品介绍
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1.3 股权结构

1.4 财务情况



地理信息数据工程为核心业务，毛利率出现明显下滑，客户均为行政单位1.1 主营业务

3

Ø 国源科技成立于2005年，2015年挂牌，2021年北交所上市。

Ø 公司专注于地理信息和农业大数据领域，主营业务为向客户提供地理信息数据工程、行业应用软件开发和空间信息应用服务等。

Ø 公司收入主要来自地理信息数据工程业务，尽管2020-2022年收入占比有所下降，2022年占比仍达到60.02%。行业应用软件开发和空间信息

应用服务的收入占比持续提升，2022年分别提升至17.08%和22.86%。三项业务毛利率持续下滑，2022年较2021年下降幅度近一半。

Ø 公司主要通过招投标开拓业务，前五大客户均为规划院、自然资源局、农业厅等行政单位，2022年前五大客户占比为11.51%，不存在单一客

户依赖。

图表1：公司收入构成(万元)

数据来源：国源科技公开财报

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 中国国土勘测规划院 889.93 2.84% 哈尔滨市自然资源和规划局 3,320.43 11.39% 贵州省自然资源勘测规划研究院 604.12 3.07%

2 雷州市自然资源局 859.36 2.74% 灵山县自然资源局 914.61 3.14% 海南省农业农村厅 523.44 2.66%

3 武平县自然资源局 738.30 2.35% 海口市自然资源和规划局 884.41 3.03% 中国国土勘测规划院 407.58 2.07%

4 黑龙江省农业农村厅 524.43 1.67% 中国国土勘测规划院 767.83 2.63% 贵阳市自然资源和规划局 365.57 1.86%

5 赣州市自然资源局 484.91 1.55% 连云港市赣榆区自然资源和规划局 648.50 2.22% 贵州省自然资源厅 365.10 1.85%

合计 3,496.92 11.15% 合计 6,535.79 22.41% 合计 2，265.81 11.51%

图表3：公司前五大客户情况(万元）

产品种类
2020 2021 2022

收入 占比 收入 占比 收入 占比

地理信息数据工程 23,879.41 76.10% 20,056.79 68.78% 11,815.28 60.02%

行业应用软件开发 3,576.48 11.40% 3,679.36 12.62% 3,361.58 17.08%

空间信息应用服务 3,924.60 12.51% 5,400.82 18.52% 4,501.15 22.86%

其他 0 0 23.98 0.08% 8.59 0.04%

合计 31,380.49 100% 29,159.94 100% 19,686.60 100%

产品种类 2020 2021 2022

地理信息数据工程 38.07 38.57 17.00

行业应用软件开发 59.66 61.44 30.40

空间信息应用服务 55.57 56.86 30.81

其他 - -4.48 20.94

图表2：公司产品毛利率情况（%）
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1.2 产品介绍

业务类别 主要产品 产品内容

地理信息
数据工程

资源调查类数据
工程

Ø 运用卫星导航定位、摄影测量与遥感、地面测量调

查、地理信息处理等多元化空间信息技术手段进行

数据获取、采集、处理与加工，并结合数据库技术

进行数据工程建库，围绕自然资源和农业农村领域

数字化建设，提供资源调查、规划设计、质检核查

监理等类型的地理信息数据工程业务。

规划设计类数据
工程

质检核查监理类
数据工程

行业应用
软件开发

专业工具软件开
发

Ø 针对乡村数字治理、农村产权制度改革、自然资源

确权、自然资源调查等专项中的应用软件需求，提

供软件开发技术服务，包括专业工具软件、数据库

管理系统和业务应用系统开发，其中专业工具软件

主要以软件销售的方式提供，数据库管理系统和业

务应用系统主要通过定制软件开发方式提供。

数据库管理系统
开发

业务应用系统开
发

空间信息
应用服务

数据增值服务
Ø 公司提供数据整合建库、遥感监测和融合分析挖掘

等方面的数据增值服务。

综合集成服务
Ø 公司提供集数据整合加工、网络集成、数据集成和

系统集成于一体的综合集成服务。

平台应用服务

Ø 公司依托自建的农业地理大数据平台，开展基于

“数据+平台+应用”平台应用服务，应用于农业保

险、涉农补贴管理、产品溯源、农业生产社会化服

务等领域。

图表5：公司主要产品介绍

公司产品服务体系架构完整，按照业务类别主要细分为9类产品服务

图表4：公司产品服务体系架构图

Ø 公司客户主要为政府部门和事业单位。

Ø 产品包含地理信息数据工程、行业应用软件开发以及空间信息应
用服务三类。

Ø 公司自建并持续完善时空大数据基础平台，提供多类技术支持，
从而为应用产品的快速构建形成支持。

Ø 公司所需的自然资源调查数据、多源遥感数据、农业资源调查数
据主要通过公开免费获取、付费购买以及自主加工等多种形式。
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1.3 股权结构

Ø 截至2023年Q1，公司实际控制人为董利成、李景艳，合计持股32.54%，二人为夫妻关系。

Ø 公司的第三大股东董利国与董利成为兄弟关系，第八大股东李娜与李景艳为姐妹关系；除董利国、李娜外，公司还有董利军、董利民、董博、

刘洋、孙瑞泽共7位一致行动人，其中董利军、董利民与董利成为兄弟关系，董博为董利成之子，刘洋为李景艳妹夫，孙瑞泽为李景艳之子。

Ø 同创锦程和同创安元为2017年增资入股国源科技的战略投资者，两者均属于同创伟业，为知名投资机构。

数据来源：国源科技公开报告，东方财富choice，亿渡数据整理

十大股东大多数为实际控制人亲属

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 股东性质

1 董利成 26,456,982 19.78 董事长、法人、实际控制人

2 李景艳 17,067,600 12.76 董事、总经理、实际控制人

3 董利国 10,116,000 7.56 一致行动人

4 刘代 7,810,100 5.84 董事、副总经理

5 王山松 3,398,200 2.54 个人

6 北京世纪国源科技股份有限公司回购专用证券账户 3,130,973 2.34 公司专用账户

7 唐巍 2,673,391 2.00 董事、财务负责人

8 李娜 2,201,000 1.65 一致行动人

9 深圳同创锦程新三板投资企业(有限合伙) 2,000,000 1.49 上市前战略投资者

10 安徽同创安元股权投资合伙企业(有限合伙) 2,000,000 1.49 上市前战略投资者

合计 76,854,246 57.45 -

图表6：2023年Q1公司前十大股东情况



业务受到疫情和宏观经济冲击，收入、净利润、毛利率及净利率全部显著下滑
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1.4 财务情况

图表7：公司营业收入情况（亿元） 图表8：公司净利润情况（万元）

图表9：公司毛利率及净利率情况（%） 图表10：公司期间费用率情况（%）

数据来源：国源科技公开财报，东方财富choice，亿渡数据整理

Ø 2018-2020年公司营业收入和净利润保持相对稳定，此后公司营业收入和净利润开始明显下滑，2023年Q1仍表现为下降，疫情先行影响公司

业务开展，疫情缓解后宏观经济增长下行压力使得地方政府订单释放放缓，再次影响公司业务。

Ø 2018-2020年公司毛利率和净利率相对稳定，2022年以来公司毛利率在业务开展受阻的影响下出现明显下滑，2021年净利率先行大幅下滑，

2022年净利率由正转负，同时期间费用率逐步走高。2022年毛利率为22.45%，净利率为-42.00%，期间费用率为47.14%。
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1.4 财务情况

Ø 营运能力方面，2018-2022年公司存货周转天数加速延长，应收账款周转天数整体有所加快，公司近年来业务开展受阻、订单推进缓慢等

因素给公司运营带来压力。2022年末，存货周转天数为567.73天，应收账款周转天数为236.63天，存货周转压力持续增大。

Ø 现金流方面，2018-2022年，公司经营活动现金流净额由正转负，2021年负增长明显，2022年净额仍有-3386.25万元，经营压力倍增。

Ø 合同负债方面，2020-2022年，公司合同负债规模保持相对稳定，2023年Q1为539.36万元，下降主要是部分项目完成验收。

公司经营持续承压，关键指标中存货周转天数延长、经营现金流持续为负

图表11：公司存货周转天数情况（天）

图表13：公司经营活动现金流净额情况（万元）

图表12：公司应收账款周转天数情况（天）

图表14：公司合同负债情况（万元）

数据来源：国源科技公开财报，东方财富choice，亿渡数据整理
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行业分析
2.1 所属行业及产业

2.3 竞争格局

2.2 地理信息产业、农业信息化产业
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2.1 所属行业及产业 公司属于软件和信息技术服务业，具体为地理信息产业中的地理信息服务细分

Ø 国源科技主营业务为向客户提供地理信息数据工程、行业应用软件开发和空间信息应用服务等。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），公司所属行业为“I65 软件和信息技术服务业”；根据《国民经济行业分类》

（GB/T4754-2017），公司所属行业为“I65 软件和信息技术服务业”。

Ø 国源科技始终专注于地理信息产业，而地理信息产业是以现代测绘和地理信息系统、遥感、卫星导航定位等技术为基础，以地理信息开发

应用为核心，从事地理信息获取、处理、应用的高技术服务业。

Ø 根据原国家测绘地理信息局《地理信息产业统计分类（2017）》相关标准，我国地理信息产业可以划分为地理信息服务、地理信息硬件制

造与软件开发、地理信息相关服务等三个大类，具体包括遥感测绘服务、地图服务、导航定位服务、地理信息系统服务、其他地理信息服

务、地理信息硬件制造、地理信息软件开发等多个细分类别。

地理信息产业

地理信息硬件制造与软件开发 地理信息服务 地理信息相关服务

遥感测绘服务 导航定位服务 地理信息系统服务 地图服务 其他服务

图表15：地理信息产业及细分示意图



加快建设全国农业农村基础数据库，构建全国农业农村数据资源“一张图”

构建农业天基网络，形成常规监测与快速响应的农业遥感观测能力

推动智能感知、智能分析、智能控制技术与装备在农业生产中的集成应用

2.1 地理信息产业、农业信息化产业

Ø 国源科技主营业务始终围绕地理信息产业，当前主要聚焦自然资源和农业农村空间信息化细分领域，为客户提供地理信息数据工程、行业

应用软件开发及空间信息应用服务等产品和技术服务。

Ø 近年来随着地理信息产业所需的遥感卫星、卫星定位等技术和设备基础持续得到升级和完善，地理信息产业规模实现增长，2022年由于疫

情和宏观经济的影响，产业整体规模小幅收缩，亿渡数据预计2022年地理信息产业总产值为7374亿元。

Ø 我国具有测绘资质单位数量2019年增长到最多21,292家，此后受到疫情冲击和行业需求不振，2022年单位数量回落至18,637家。

10数据来源：自然资源部、中国地理信息产业协会、亿渡数据

图表16：我国地理信息产业总产值情况（亿元） 图表17：我国具有测绘资质的单位数量（家）
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Ø 当前我国正在持续推进数字乡村发展战略，其中智慧农业建设实

现快速起步。

Ø 根据《中国数字乡村发展报告（2022年）》，2021年农业生产信

息化率达到25.4%，全国大田种植信息化率为21.8%，全国设施栽

培信息化率为25.3%，全国畜禽养殖信息化率达34.0%，全国水产

养殖信息化率为16.6%；全国农垦系统共装备北斗导航设备8300台

套以上，导航作业面积超过6000万亩；已有超过60万台拖拉机、

联合收割机配置了基于北斗定位的作业监测和智能控制终端。

数字乡村发展行动计划（2022-2025年）要求：

地理信息产业规模受到干扰小幅收缩，农业数字化进程加快推进



行业竞争格局分散，部分企业规模突出；针对农业信息化上市企业数量少，处于发展前期

图表18：行业内主要上市公司情况
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2.2 竞争格局

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理，数据时间为2023.6.20

Ø 地理信息产业竞争格局分散，其中部分企业规模显著突出，营业收入规模也明显领先，多数企业营业收入规模在1-3亿元左右；

Ø 针对农业信息化的上市企业数量少，规模同样偏小；行业整体发展仍处于前期阶段。

企业 成立时间 上市时间 市值(亿) 市盈率 简介 2022年营业收入（亿元）
测绘股份
300826.SZ

1991 2020 创业板 23.79 33.51 测绘地理信息服务业务 8.32

大地测绘
836742.NQ

1994 2016 新三板 4.84 18.03 地理信息数据采集、处理、系统建设和软件开发 1.48

建通测绘
832255.NQ

1996 2015 新三板 0.28 亏损
测绘服务、摄影服务、信息技术咨询服务、海洋服务、数据处理和存储服务、
工程水文勘察服务、工程监理服务、软件开发

1.06

超图软件
300036.SZ

1997 2009 创业所 111.80 亏损
以地理信息基础平台软件的研发和销售为核心，围绕地理信息基础平台软件
在资源资产、智慧城市、生态环保、水利气象、空间规划等与GIS基础平台
软件强相关的应用领域提供解决方案

15.96

正元地信
688509.SH

1999 2021 科创板 39.04 139.32
测绘地理信息技术服务、地下管网安全运维保障技术服务，以及智慧城市建
设运营服务

13.16

天润科技
430564.BJ

1999 2022 北交所 4.44 14.80 遥感与测绘地理信息数据服务和空间信息系统开发应用集成服务 2.23

伟志股份
832567.NQ

2005 2015 新三板 1.10 20.64
大地测绘、摄影测量与遥感内外业、地理信息系统工程数据采集、处理、数
据库建设、地理信息软件开发、地籍测绘、房产测绘、海洋测绘、测绘航空
摄影等地理信息业务

1.43

国源科技
835184.BJ

2005 2020 北交所 5.50 亏损 地理信息数据工程、行业应用软件开发和空间信息应用服务等业务 1.97

星月科技
832510.NQ

2005 2015 新三板 0.66 6.68 地理信息数据获取、数据处理及地理信息系统开发 1.58

光谷信息
430161.NQ

2007 2012 新三板 1.75 亏损 时空数据服务、应用开发及服务、系统集成及服务 3.27

鱼鳞图
831885.NQ

2008 2015 新三板 0.20 亏损 致力于数字乡村建设，提供乡村治理技术服务、智慧农业产业服务 0.56



格物致知，笃行致远 12

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


