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摘要：

✓ 本期关注：北上资金是否已重回流入？
➢ 美联储6月议息会议召开后，2023年6月15-16日期间北上资金大幅流入，日均规模近100亿元，创3月以来新高。
➢ 从历年北向资金的拐点来看，中美关系和缓、海外风险偏好提升、人民币升值是北上资金重回A股的三大原因，除此以外国内

经济基本面修复、外资信心提振也加速了外资流入的边际改善。
➢ 本次北向资金的大规模回流主要由于（1）美联储议息会议后，海外不确定性缓解；（2）近期美方高层及外国企业家频繁访华

或释放积极信号；（3）中国5月经济数据出台后政策预期持续增强，海外投资者配置中国资产的信心提升。

➢ 本轮北向资金能否持续流入？借鉴历史经验来看，北向资金重回的持续性仍取决于中美关系能否有进一步的实质性进展、美联
储后续的加息节奏是否符合预期，以及人民币汇率能否维稳上行。

✓ 宏观流动性与资金价格
➢ 宏观流动性（6/10-6/16）：央行公开市场累计净回笼770亿元，基本维持宽松，投放量2870亿元，回笼量2100亿元。
➢ 资金价格：（1）货币市场利率（6/12-6/16）：短期利率回升，中长端利率延续下行态势。（2）债券市场利率（6/12-6/16）：

债券收益率进一步下行，资产荒加剧。（3）外汇市场（6/12-6/16）：中美利差持续扩大，达到-110.74bp。（4）信贷市场利率：
6月LPR下调10bp，降低融资成本。

➢ 信用货币派生：2023年5月信贷、社融增速环比放缓，货币供应增速基本保持平稳。
✓ 微观流动性与A股市场资金面

➢ 成交热度（6/10-6/16）：A股成交额、指数换手率整体回升。
➢ 资金供需（6/12-6/18）：A股资金净流入转为净流出。 A股资金总计净流出70亿元，净流入额较前期增加13亿元，主要系股票

型ETF净赎回叠加重要股东减持规模扩大导致资金需求增加所致。
➢ 资金供给（6/12-6/16）：（1）新成立偏股型基金份额小幅上升，主动偏股型基金均减仓。（2）北向资金维持周度净流入，主

要流向电子、电力设备类板块。（3）股票型ETF净赎回规模扩大，计算机和电力设备类ETF净赎回较多。（4）融资资金净流
出，两融余额小幅上升，资金最多流向通信和传媒行业，TMT板块内部流向分化持续。

➢ 资金需求（6/12-6/18）：（1）IPO资金需求大幅回落，定增资金需求略微下降，股权融资总规模回落。（2）重要股东净减持
规模显著扩大，本周限售解禁规模达年内最大

风险提示：经济复苏不及预期、海外衰退超预期、地缘政治事件黑天鹅等。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

议息会议后，北上资金连续两日大规模流入

✓ 美联储6月议息会议召开后，2023年6月15-16日期间北上资金大幅流入，日均规模近100亿元，创3月以来新高。
✓ 从历年北向资金的拐点来看，中美关系和缓、海外风险偏好提升、人民币升值是北上资金重回A股的三大原因

，除此以外国内经济基本面修复、外资信心提振也加速了外资流入的边际改善。

北向资金净流入边际改善通常受到国内外经济政策的影响（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

2019年6月：中美关系缓和，A股等风险资产吸引力提升

✓ 2019年6月：中美关系是A股走向的决定性因素。
➢ 海外方面，经过数十轮中美磋商，市场对于中美经贸关系的悲观情绪逐渐减弱。
➢ 国内方面，临近科创板开板，维稳资本市场的政策预期提升。
➢ 6月18日夜间，中美两国元首通话，宣布将在G20峰会期间举行会晤。中美关系缓和信号发出，市场风险偏

好回升，带动外资大规模流入A股市场。
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2019年6月上旬开始美股逐渐走强（单位：点）
2019年6月上旬起A股有所回升，北向资金净流入增加

（单位：亿元；点）



7

数据来源：Wind，东吴证券研究所

2020年5月：外部风险暂缓，国内经济企稳改善

✓ 2020年5月：内外因素均边际改善，A股企稳回升。
➢ 海外方面，富时罗素将A股在全球股票指数系列（FTSEGEIS）中的纳入因子由17.5%提升至25%，提振信心。
➢ 国内方面，经济企稳改善，PMI重回枯荣线，社零消费、工业增加值同比回正。
➢ 内外因素共振，股市走牛。

2020年5月经济数据企稳修复（单位：%） 2020年5月，上证和道指企稳回升（单位：点）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

2020年11月：海外不确定性缓解，市场风险偏好改善

✓ 2020年11月：美国大选基本落地，中美关系出现转机。
➢ 美国大选进入倒计时，11月7日媒体测算拜登已获得超过270张选票，大选靴子基本落地。
➢ 拜登政府主政，中美关系走向缓和，贸易环境得到改善。
➢ “党争”筹码，美国第二轮财政刺激方案加速落地，提振市场风险偏好。北上资金重新净流入，成交量回暖。

外资重回放量，市场成交量回暖（单位：元；股） 外部不确定性缓解，风险溢价降低预示风险偏好抬升（单位：%）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

2021年10月：中美关系出现缓和迹象，对冲工具提升A股吸引力

✓ 2021年10月：中美关系出现缓和迹象，对冲工具上市提升A股吸引力
➢ 9月以来，中美交流频繁。10月初，刘鹤副总理与美贸易代表戴琪等美方高层开展多次交流，中美经贸关系

缓和，人民币汇率迎来一轮急升；
➢ 10月8日，MSCI中国A50互联互通指数期货在港交所正式交易，为外资投资A股提供对冲工具，进一步提升

A股吸引力。
中美关系出现缓和迹象 2021年10月人民币走强，北向资金净流入增加

日期 事件

10月4日
美贸易代表戴琦称美计划与中方就中美第一阶段经
贸问题展开坦率对话，并承诺开始取消前总统特朗
普对来自中国商品征收的部分关税。

10月9日
国务院副总理刘鹤与美贸易代表琪进行了务实坦诚、
建设性的通话。

10月10-11日中美已就第二轮贸易谈判在华盛顿达成一致。

10月22日
美国商务部批准向中国华为和中芯国际供货的美国
供应商，发放出口许可证。

11月15日
美国财政部长耶伦在接受采访时表示，美国正考虑
降低部分中国进口商品的附加关税。
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数据来源：Wind，Choice，东吴证券研究所

2022年5月：国内疫情缓解，央行维稳人民币汇率

✓ 2022年5月：国内新冠疫情缓解，政府着力推进复工复产，央行有意呵护人民币汇率保持基本稳定。
➢ 央行调降外汇存准，有意维稳人民币汇率，美联储政策转向下人民币仍在合理均衡水平上保持基本稳定；

➢ 国内疫情缓解。政治局会议释放积极信号，推进复工复产，稳增长有望集中发力，改善市场对国内经济预
期。

2022年5月国内疫情缓解（单位：例）2022年5月人民币汇率保持基本稳定（单位：人民币元；bp）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

2022年11月：人民币走强、国内疫情防控优化增强外资信心

✓ 2022年11月：海外经济疲软带动美元走弱、人民币升值，国内疫情防控优化提振外资信心。

➢ 海外：美国经济数据疲软，提示美联储货币政策或将逐渐偏鸽，加息节奏或放缓；中美利差收窄，人民币
汇率走高，外资配置中国资产意愿回升。

➢ 国内：中国新冠疫情防控政策优化，大量经济、产业支持政策出台，提振复苏预期，外资信心增强。

每轮北向资金重回流入都伴随着人民币汇率的短期或中长期上涨
（单位：元；bp）

北向资金净流入和国内基本面预期变化具有一定相关性
（单位：亿元；%）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

本次北向资金回流是否具有持续性？

✓ 本次北向资金的大规模回流主要由于（1）美联储议息会议后，海外不确定性缓解；（2）近期美方高层及外国
企业家频繁访华或释放积极信号；（3）中国5月经济数据出台后政策预期持续增强，海外投资者配置中国资产
的信心提升。

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

2
0

2
0
-0

1

2
0

2
0
-0

4

2
0

2
0
-0

7

2
0

2
0
-1

0

2
0

2
1
-0

1

2
0

2
1
-0

4

2
0

2
1
-0

7

2
0

2
1
-1

0

2
0

2
2
-0

1

2
0

2
2
-0

4

2
0

2
2
-0

7

2
0

2
2
-1

0

2
0

2
3
-0

1

2
0

2
3
-0

4

中国:工业增加值:当月同比

中国:社会消费品零售总额:当月同比

5月中国经济的生产端和消费端双双承压（单位：%）

时间 事件 主要内容

6月18日
布林肯访华，中
美外长会谈

美国国务卿布林肯抵达钓鱼台国宾馆，中美外长会谈正式开始。

6月16日
习近平会见比

尔·盖茨

国家主席习近平会见比尔·盖茨时表示，中美关系的基础在民间，中方愿
同比尔及梅琳达·盖茨基金会继续加强相关领域合作，并向其他发展中国
家提供力所能及的支持和帮助。

5月31日
摩根大通第十九
届全球中国峰会
在上海开幕

摩根大通CEO杰米·戴蒙将时隔四年首次访华，辉瑞、百度和星巴克首席
执行官在内的中美两国多位商界重量级人物现身会场。

5月30日 马斯克访华

5月30日，国务委员兼外长秦刚在北京会见马斯克。5月31日，工业和信息
化部部长金壮龙在京会见马斯克，双方就新能源汽车和智能网联汽车发展
等交换意见。商务部部长王文涛会见马斯克，双方就中美经贸合作、特斯
拉在华发展等议题进行了广泛、深入的交流。 

5月25日
商务部部长王文
涛会见美国商务
部长雷蒙多

双方就中美经贸关系和共同关心的经贸问题进行了坦诚、专业、建设性的
交流。中方就美对华经贸政策、半导体政策、出口管制、对外投资审查等
表达重点关切。双方同意建立沟通渠道，就具体经贸关切和合作事项保持
和加强交流。

5月24日

美国通用汽车公
司董事长兼首席
执行官玛丽·博拉
一行到访上海

美国通用汽车公司董事长兼首席执行官玛丽·博拉一行到访上海，宣布将
持续携手在华合作伙伴上汽集团，致力新能源汽车、智能网联汽车创新发
展，在未来展示更多新品牌、新车型、新技术，更好开启下一个30年的成
功合作。

5月22日
王文涛部长主持
召开美资企业座

谈会

商务部部长王文涛在上海主持召开座谈会，听取美资企业在华经营情况以
及对我持续优化营商环境的意见建议。上海美国商会以及强生、3M、陶
氏、默克、霍尼韦尔等美资企业代表参加座谈。

近期美方高层及外国企业家频繁访华



13

数据来源：Wind，美联储官网，东吴证券研究所

本次北向资金回流是否具有持续性？

✓ 借鉴历史经验来看，本次北向资金重回的持续性仍取决于中美关系能否有进一步的实质性进展、美联储后续的
加息节奏是否符合预期，以及人民币汇率能否维稳上行。

近期美债收益率及中美利差仍在高位震荡（单位：%；bp）
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6月美联储暂停加息，但点阵图显示鹰派（单位：%）
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2、宏观流动性与资金价格
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

公开市场操作：货币净投放770亿元，宏观流动性维持宽松

✓ 本期（6/10-6/16）央行公开市场累计净投放770亿元。其中，货币
投放量2870亿元，回笼量2100亿元。
➢ 逆回购净投放400亿元。其中，逆回购投放量500亿元，回笼

量100亿元。
➢ MLF净投放370亿元。其中，MLF投放2370亿元，回笼量2000

亿元，利率为2.65%，下降10bp。

公开市场操作（单位：亿元）

资金净投放量（单位：亿元）

逆回购净投放（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

货币市场利率：短期利率回升，中长端利率延续下行态势

✓ 本期（6/12-6/16）R007、DR007利率回升，SHIBOR短期利率回升，中长期利率下行。
➢ 截至6月16日，R007利率为2.04%，较前期上行12.41bp；DR007利率为1.94%，较前期上行12.86bp。
➢ 截至6月16日，SHIBOR隔夜、1周、1个月、3个月利率分别为1.92%、1.93%、2.00%、2.11%，较前期变动66.90bp、9.90bp

、-2.70bp、-5.60bp。

R007、DR007利率（单位：%）

货币市场利率（单位：%；bp）

Shibor利率（单位：%）
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银行间质押式回购加权利率:7天

存款类机构质押式回购加权利率:7天

指标 本期（ ） 上期（ ） 变动（ ）% % bp

货币市场

公开市场操作
逆回购利率（ 天）

（ 年）

质押式回购

：隔夜

： 周

： 个月

： 个月

7 1.90 2.00 

MLF 1 2.65 2.75 

R007 2.04 1.92 12.41 

DR007 1.94 1.81 12.86 
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

债券市场利率：国债和信用债收益率进一步下行，资产荒加剧

✓ 本期（6/12-6/16）国债收益率、信用债收益率及利差均下行。
➢ 截至6月16日，一年期和十年期国债到期收益率分别为1.88%和2.66%，较前期变化-9.14bp和-3.25bp。
➢ 截至6月16日，5年期AAA级企业债到期收益率为3.04%，较前期变化-3.67bp；信用利差为0.59%，较前期变化-3.78bp。

信用债到期收益率及利差（单位：%；bp）国债到期收益率（单位：%）

债券市场利率（单位：%；bp）

指标 本期（ ） 上期（ ） 变动（ ）% % bp

债券市场
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国债收益率（ 年）

国债收益率（ 年）

信用债
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企业债信用利差（ ）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

外汇市场：中美利差持续扩大

✓ 本期（6/12-6/16）：2023年以来，人民币汇率跌破7后，中美利差进一步扩大。
➢ 截至6月16日，美元兑人民币即期汇率为7.12元，较前期下降0.01元。
➢ 截至6月16日，中美十年国债利差达-110.74bp，前期为-107.97bp，中美利差进一步扩大。

中美国债收益率及利差（单位：%；bp）美元兑人民币即期汇率（单位：人民币元）

汇率市场（单位：人民币元；bp）

指标 本期 上期 变动

汇率市场
美元兑人民币（人民币元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所；综合贷款利率为季频数据

信贷市场利率：6月LPR下调10bp，降低融资成本

✓ 6月，LPR随政策利率下调10bp，有利于降低社会融资成本
、刺激信贷需求。
➢ 6月，1年期LPR报价3.55%，5年期LPR报价4.2%，均环

比下调10bp；
➢ 2023Q1一般贷款加权平均利率为4.53%，环比下降4bp；
➢ 2023Q1企业贷款加权平均利率为3.95%，环比下降2bp；
➢ 2023Q1个人住房贷款4.14%，环比显著下降12bp。

综合贷款利率走势（单位：%）

综合贷款利率（单位：%；bp）

LPR利率走势（单位：%）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

信用货币派生：5月货币环境仍维持宽松

✓ 在一季度信贷大力投放、供给驱动社融高增后，2023年5月信
贷、社融增速环比放缓，货币供应增速基本保持平稳。
➢ 5月，M1增速4.7%（前一期为5.3%）；M2增速11.6%（前

一期为12.4%）。
➢ 新增社融1.56万亿元（前一期为1.22万亿元），社融存量

同比增速9.5%（前一期为10%）。
➢ 新增贷款13600亿元（前一期为0.72万亿元），其中中长期

新增贷款9382亿元（前一期为0.55万亿元）。

社融规模及同比（单位：亿元；%）

信用货币派生（单位：%；亿元）

M1、M2同比（单位：%）

指标 本期 上期 变动
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3、微观流动性与A股市场资金面
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

成交热度：本期A股成交量、成交额双双回升

✓ 本期（6/10-6/16）A股成交额、指数换手率较上期有所增长。
➢ 本期万得全A成交量为36.3亿手，较上期增加2.6亿手；成交金额达到5.1万亿元，较上期增加5728亿元。
➢ 截至2023年6月16日，全年A股累计成交量为794.2亿手，同比降低4.63%；累计成交金额为103.5万亿元，同

比增长5.57%。
2012-2023年截至第24周的A股累计成交量和成交

金额（单位：亿手；万亿元）A股成交量及成交金额（单位：亿手；千亿元）
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成交量:万得全A（亿手）

成交金额:万得全A（万亿元）（右轴）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

成交热度：除了科创板以外，其他指数换手率整体有所回升

✓ 本期（6/10-6/16）除了科创板综指，其他指数换手率较上期有所回升。
➢ 本期上证指数、创业板指数、上证50、科创板、中小板综指换手率分别为3.39 %、7.36%、1.31%、4.80%、

9.15%，较上期变动0.12pct、0.66pct、0.15pct、-0.90pct、1.17pct。

A股指数周度换手率（单位：%）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供需：A股资金净流入转为净流出

✓ 本期（6/12-6/18）A股资金总计净流出70亿元，净流出量较前期增加13亿元，主要系股票型ETF净赎回叠加重要
股东减持规模扩大导致资金需求增加所致。
➢ 资金总供给（偏股型公募基金新发+北上资金净流入+融资资金净流入+股票型ETF净申购）145亿元，较前期

收缩78亿元。
➢ 资金总需求（IPO+定增+重要股东净减持）215亿元，较前期减少64亿元。

A股周度资金供需（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供给：新成立偏股型基金份额小幅上升，主动偏股型基金均减仓

✓ 本期（6/12-6/16）新成立偏股型基金发行量小幅上升。
➢ 截至6月16日，新成立基金份额增加26.15亿份至51亿份，发行量小幅上升至过去3年的16.4%历史分位。

✓ 本期（6/12-6/16）主动偏股型基金中偏股混合型、灵活配置型、普通股票型基金均减仓。
➢ 截至6月16日，偏股混合型、灵活配置型、普通股票型基金的股票仓位分别为73.84%、58.23 %、 84.39%，

较前期环比变动-1.23pct、-1.36pct、-0.22pct。

主动偏股型基金股票仓位（单位：%）新成立偏股型基金份额（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供给：北向资金维持周度净流入，主要流向电子、电力设备类板块

✓ 本期（6/12-6/16）北向资金净流出转流入，主要流向电子、电力设备、汽车，计算机、非银金融、有色金属资
金净流出。
➢ 本期北向资金净流入143.91亿元，环比变动126.62亿元，仍延续上期净流入趋势。
➢ 分行业来看，本期北上资金主要流入电子（60.62亿元）、电力设备（45.32亿元）、汽车（27.63亿元）；

计算机（-19.09亿元）、非银金融（-12.17亿元）、有色金属（-11.86亿元）净流出较多。

北向资金净流入（单位：亿元） 各行业北向资金净流入（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供给：股票型ETF净赎回规模扩大，计算机和电力设备类赎回较多

✓ 本期（6/12-6/16）股票型ETF净赎回，规模较上期显著扩大，资金净流入最多的是非银金融、电子、食品饮料
类ETF，最少的是计算机、电力设备、建筑装饰类ETF。
➢ 本期股票类ETF净赎回32.6亿元，环比变动-270.30亿元。
➢ 分行业来看，本期非银金融、电子、食品饮料类ETF净申购额较高，分别为13.71亿元、7.15亿元、6.53亿

元；计算机、电力设备、建筑装饰的净赎回额较高，分别为12.20亿元、12.08亿元、5.47亿元。

股票型ETF净申购（单位：亿元） 各行业股票型ETF净申购（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供给：融资资金净流出显著减少，两融余额环比小幅上升

✓ 本期（6/12-6/16）两融余额小幅上升，融资资金净流出显著减少。
➢ 截至6月16日，两融余额为16,035.98亿元，环比变动43.73亿元。其中，融资余额为15,072.80亿元，融券余

额为963.17亿元，两融余额占A股流通市值的2.21%。
➢ 本期融资资金净流出17.13亿元，较前期减少39.97亿元。

两融余额及流通市值占比（单位：亿元；%） 融资资金净流入（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金供给：融资资金最多流向通信行业，TMT板块内部呈现分化

✓ 本期（6/12-6/16）融资资金最多流入通信和传媒，电力设备、食品饮料净卖出最多，TMT板块内部分化显现。
➢ 融资净买入额最多的前三大行业是通信（30.42亿元）、传媒（8.22亿元）、计算机（6.91亿元）。
➢ 融资净买入额最少的前三大行业是电力设备（-19.94亿元）、食品饮料（-4.74亿元）、 家用电器（-4.15亿元）。

各行业融资净买入额（单位：万元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金需求：IPO规模大幅回落

✓ 本期（6/12-6/18）IPO规模大幅回落。
➢ 本期IPO融资金额为34.24亿元，共有4家公司进行IPO发行，环比减少124.33亿元。

IPO融资资金及趋势（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

资金需求：定增规模略微回落

✓ 本期（6/12-6/18）定增规模略微回落。
➢ 本期定增融资金额为9.25亿元，共有3家公司进行定向增发，环比减少12.43亿元。

定增资金及募集资金（单位：亿元）
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 本期（6/12-6/18）产业资本净减持明显增加，限售解禁规模达到年内最大。
➢ 本期重要股东净减持规模为171亿元，较上期增加73亿元。
➢ 本期限售解禁规模较大，约为3757亿元，环比上升2608亿元；下期规模约为508亿元，较本期有明显下降，

对产业资本净减持规模影响降低。

重要股东净减持规模（单位：亿元） 限售解禁规模（单位：万元）
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资金需求：限售解禁规模达年内最大，重要股东净减持规模明显增加
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4、风险提示
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 经济复苏不及预期：经济复苏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外衰退超预期：或将影响国内进出口及相关产业链；

 地缘政治事件黑天鹅：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张。

风险提示
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         市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见

及推测不一致的报告。

         本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

        资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的）），具体如下：

公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求

等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园
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