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同力股份（834599）

北交所个股研究系列报告：

非公路自卸车制造企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况
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1.1 主营业务 公司是集产品研发、设计、生产、销售及售后服务为一体的工程机械制造商

陕西同力重工股份有限公司成立于2005年，2015年在新三板挂牌，2021年在北交所上市。同力股份是集产品研发、设计、生产、销售及售后

服务为一体的工程机械制造商，主要产品为各类矿山开采及大型工程物料运输所需的非公路宽体自卸车、非公路矿用自卸车等。其中，宽体自卸

车是公司的核心产品，收入占比超过了90%。目前除过传统的燃油车型以外，公司还推出了纯电驱动、混合驱动、氢燃料、甲醇燃料等新能源车型。

公司采取的销售模式包括经销模式和直销模式，以国内市场为主，2022年公司国内收入占比为88.81%。前五大客户主要为北方客户。

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

图表3：公司境内外收入情况

2021 2022

  国内  91.42  88.81 

  国外  8.58  11.19 

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 新疆世创伟业汽车销售服务公司 22,885.32 8.36% 内蒙古同励泓泰工程机械公司 68,873.73 16.82% 内蒙古同励泓泰工程机械公司 83,591.10 16.07% 

2 齐齐哈尔宇丰实业有限公司 18,970.47 6.93% 新疆世创伟业汽车销售服务公司 42,005.95 10.26% 新疆世创伟业汽车销售服务公司 61,412.86 11.81% 

3 内蒙古广纳煤业(集团)有限公司 17,285.47 6.31% 内蒙古赢信土石方工程有限公司 22,300.11 5.45% 宁夏凯巨机械有限公司 34,985.75 6.73% 

4 杭州骏通工程机械有限公司 13,272.12 4.85% 陕西同源惠丰工程机械有限公司 16,077.44 3.93% 内蒙古赢信土石方工程有限公司 24,726.38 4.75% 

5 西乌珠穆沁旗慧明土石方工程公司 9,830.97 3.59% 齐齐哈尔龙源升汽车销售公司 11,969.42 2.92% 内蒙古源丰成机械设备销售公司 20,050.35 3.85% 

82,244.36 30.04% 161,226.65 39.38% 224,766.44 43.21% 

2020 2021 2022

坑道车 3.40 

配件销售 3.49 2.54 2.90 

维修服务 1.07 1.21 0.42 

整车-宽体自卸车 91.57 94.86 94.42 

其他 0.47 1.40 2.26 

2020 2021 2022

坑道车 18.32 

配件销售 39.56 32.57 34.75 

维修服务 65.12 62.41 73.40 

整车-宽体自卸车 22.63 17.08 18.60 

其他 18.45 31.00 15.96 
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要有宽体自卸车、矿用自卸车、坑道车、工程洒水车、桥梁运输车等

图表5：公司的产品情况
产品系列 产品介绍 示意图

非公路宽体自卸
车

TL87系列非公路宽体自卸车

产品特点：采用全新设计的前后悬架、大吨位工程车桥、加厚层级的工程专用轮胎，承载量大；配置非公路工况专用型发动机、变速器、
大速比驱动桥，动力强劲，爬坡能力强；采用同力重工核心技术的整机匹配优化设计方案，性能稳定、质量可靠，出勤率达90%以上，综
合效率更高，2018年荣获《工程机械与维修》杂志社颁发的“市场表现金奖”和慧聪工程机械网颁发的“匠工精品”称号。用途：适用
于大中型露天矿山场地运输的高效运输设备。

TL85系列非公路宽体自卸车
产品型号：TL855B：额定载质量40t、最大总质量65t；TL855D：额定载质量40t、最大总质量65t。产品特点：具有技术成熟、质量稳定、
安全可靠、综合性价比高等优势，2013年荣获《工程机械与维修》杂志社组织评选的工程机械行业年度TOP50产品中的“市场表现金奖”
称号。用途：适用于大中型露天矿山场地运输的高效运输设备。

TL88系列非公路宽体自卸车

产品特点：①高承载性：单车额定载质量可达65-68吨，综合效益高；②高可靠性：采用知名品牌的大马力发动机，环保可靠；采用单箱
加强型矿山专用变速器，扭矩大、噪音低；采用同力重工核心专利技术的柔性结构车架，吸收、衰减冲击能力强，大幅度降低车辆底盘
的故障率；采用全新设计的车桥，承载及制动能力更大；采用全骨架结构单边窄体驾驶室，安全舒适；采用海沃超级矿用版油缸，举升
系统更安全可靠；③高安全性：独特的防撞梁+保险杠+贯通梁的防撞系统，安全防护性能更加出色；采用全液压转向系统，转向轻便、
可靠、安全。用途：适用于大型化、规模化的露天矿山等物料的转运。

非公路矿用自卸
车

非公路矿用自卸车
产品型号：TLD110：额定载质量70t、最大总质量113t。产品特点：TLD110非公路矿用自卸车，是同力重工精心研发的国内首款双桥驱动
矿用自卸车，主要应用于各大型露天矿山的开采运输，能够满足露天矿山设备大型化的发展需求。满足：①矿山设备大型化需求；②矿
山安全、环保需求；③节能降费需求。用途：适应于各大型露天矿山的开采运输。

坑道车、工程洒
水车、桥梁运输
车等工程机械

坑道车

产品特点：①动力强劲：采用大功率发动机和双级减速驱动桥，动力储备充分，保证了良好的爬坡性能，运行速度快，效率高；②通过
性好：专业设计了骨架式偏置长尖头驾驶室和底盘结构，在坑道内狭小空间运行，机动灵活；③承载力强：整车依据矿用车设计理念，
科学合理匹配设计，承载能力是普通公路车的1.5倍；④安全环保：采用专用车底盘，稳定性好。可选用IBS智能辅助制动控制系统、可
视系统/全车影像系统、举升报警装置、尾气净化处理装置等，安全、环保、性能出色。用途：适用于井采矿山坡道运输的专用设备。

工程洒水车

产品特点：①效率高：水罐容积40m³-50m³，一次作业里程超过5公里，可布洒面积超过7000m²，远大于公路洒水车（布洒面积3000m²）；
②可靠性强：具有更高的安全性、可靠性和出勤率；水罐可满足不同矿区水质要求，适应性强，使用寿命长；③维护方便：技术成熟的
底盘，配件通用化高，服务方便，维护成本低；④功能丰富，洒水装置灵活选装：a、基本功能：道路洒水、喷雾降尘；b、消防功能：
配备25米射程水枪，可作为临时消防车使用；c、绿化功能：洒水系统有拌合功能，可拌合农药，并向树木，绿地喷洒。d、吸水泵水功
能：可吸水储存到水罐，运输生产作业用水。用途：适应于各大型露天矿山洒水。

桥梁运输车
产品型号：主车TLQ100；副车TLQ102主车与副车共同载重量：174.8t。产品特点：采用成熟的非公路用车制造技术，对桥梁运输施工工
艺充分研究，在满足承载量的前提下，保证装卸便利、通用性强、驾驶方便安全。用途：适用于公路、铁路、城际轻轨等桥梁架设和运
输的专用工程设备。
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1.3 财务情况 近年来，公司业绩持续高速增长，且营收规模较大；毛利率略有下滑，净利率相对稳定

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2021年，公司业绩持续增长且规模较大，营业收入平均增长率为38.29%，净利率平均增长率为46.61%。总得来看，公司成长性较好。

到了2023年一季度，公司继续保持高增长，营收同比上升23.16%，净利润同比上升20.96%。

盈利能力方面，公司毛利率略有下滑，净利率相对平稳。2018-2022年，公司平均毛利率为20.64%，平均净利率为9.67%。

近年来，公司期间费用率持续下降，且处于较低水平。2022年期间费用率为7.15%，同比减少0.07个百分点，与2019年相比减少2.40个百分

点，可进一步增厚公司利润。
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1.3 财务情况 公司研发投入大；应收账款周转较慢且规模较大，收现比较低，公司对下游客户的话语权较弱

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

近年来，同力股份的研发费用持续上升。2020-2022年，公司研发费用的平均增长率为21.31%；2018-2022年，五年累计金额为24,901.95万

元。截至2022年末，同力股份共拥有128项专利，其中发明专利有15项。公司研发人共有156人，占公司员工总人数比例为21.76%；其中本科及以

上人员数量为140人，占比为89.74%。

从公司的资产周转情况来看，公司存货周转速度较快。公司应收账款周转天数处于较高水平，周转速度较慢。同时，公司应收票据及应收账

款大幅增长且规模较大，在资产的占比达到40%以上。公司对下游客户话语权较弱。公司近五年收现比均值仅为38.71%，收现能力较弱。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  自卸车行业情况

2.3  行业竞争格局



公司所处行业为工程机械的自卸车行业，下游主要是煤炭、钢铁、有色金属、水泥等行业2.1 所属行业及产业链

Ø 同力股份是集产品研发、设计、生产、销售及售后服务为一体的工程机械制造商，主要产品为各类矿山开采及大型工程物料运输所需的非公路宽

体自卸车、非公路矿用自卸车等。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C35 专用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—2017）》，

公司所处行业为 “C3511 矿山机械制造”行业。

Ø 工程机械种类繁多，主要有叉车、叉车、挖掘机、装载机、推土机、平地机、压路机、自卸车。工程机械的上游原材料主要有钢材、发动机、变

速箱、举升系统、车桥、轮胎、电汽控制系统等，其下游主要有煤炭、钢铁、有色金属、水泥、水利水电工程等行业。

8

中游行业 下游行业上游行业

煤炭 钢铁

有色金属 水泥

水利水电工程

图表14：工程机械产业链图

叉车 挖掘机 装载机

推土机 平地机 压路机

自卸车

钢材 发动机 变速箱

举升系统 车桥 轮胎

电汽控制系统



近年来，我国自卸车产销量连续大幅下滑
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2.2 自卸车行业情况

数据来源：中汽协，亿渡数据整理

图表15：中国自卸车产量情况 图表16：中国自卸车销量情况

    近年来，受GDP增速放缓、新冠疫情反复、房地产开发投资额下降、房地产新开工面积下降等多重因素影响，工程机械销量出现下滑，全年

销售170.98万台，同比下降8.13%，整体规模依然较小。

    自卸车也同样处于产销量下滑的境地。2022年，我国自卸车产量为10.60万辆，同比下滑42.07%，与2016年相比下滑-69.06%。2022年，我

国自卸车销量为11.41万辆，同比下滑44.62%，与2016年相比下滑-66.69%。

    若未来宏观经济增速提振、下游工程开工率提升，有望拉动自卸车等工程机械的需求量。
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同行可比公司主要有北方股份、徐工机械、三一重工、柳工等
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2.3 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月21日数据       资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表21：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
北方股份

（600266.SH）

1988年成立，2000年上市，公司实控人为中国兵器工业集团有限公司，公司主要业务为矿用
车的研发、生产、销售和服务，同时提供矿用车备件、维修承包及劳务服务等。公司能够生
产载重28-360吨全系矿用车，拥有TR系列载重100吨以下机械传动矿用车（含矿用洒水车）、
NTE系列载重110-360吨电动轮（电驱动）矿用车。北方股份是国内最大的矿用车研发、生产
基地，是矿用车行业唯一的国家和地方联合共建的中国非公路矿用车工程研究中心。

37 34 22.35 35.79 18.20

2
徐工机械

（000425.SZ）

1993年成立，1996年上市，公司实控人为徐州工程机械集团有限公司，徐工集团背后股东为
徐州市国资委、江苏省财政厅。公司主要从事起重机械、土方机械、压实机械、混凝土机械、
路面机械、桩工机械、消防机械、高空作业机械、农业机械、港口机械、养护机械和其他工
程机械及备件的研发、制造、销售和服务工作。截至2022年底，公司累计拥有有效授权专利
9,742件，其中发明专利2,458件、国际专利183件。

774 21 938.17 11.25 20.21

3
三一重工

（600031.SH）

1994年成立，2003年上市，公司主要从事工程机械的研发、制造、销售和服务。公司产品包
括混凝土机械、挖掘机械、起重机械、桩工机械、 路面机械。其中，混凝土设备为全球第
一品牌，挖掘机、大吨位起重机、旋挖钻机、路面成套设备等主导产品已成为中国第一品牌。
目前累计申请专利15,803件，授权专利10,905件，申请及授权数居国内行业第一。

1,424 34 808.22 -24.38 24.02

4
柳工

（000528.SH）

1993年成立，1993年上市，公司实控人为广西壮族自治区国资委，公司主要从事工程机械及
关键零部件的研发、制造、销售和服务工作。公司产品包括土方机械、起重机械、矿山机械、
高空作业机械、建筑机械、桩工机械、混凝土机械、工业车辆、农业机械，其中，轮式装载
机销量位居全球第一。目前拥有有效专利2,659件，其中发明专利776件。

148 22 264.80 -7.74 16.80

5
同力股份

（834599.BJ）

2005年成立，2021年上市，公司是集产品研发、设计、生产、销售及售后为一体的工程机械
制造商，主要产品为各类矿山开采及大型工程物料运输所需的非公路宽体自卸车、非公路矿
用自卸车等。目前除过传统的燃油车型以外，公司还推出了纯电驱动、混合驱动、氢燃料、
甲醇燃料等新能源车型。截至2022年末，同力股份共拥有128项专利，其中发明专利有15项。

31 6 52.02 27.04 19.24



格物致知，笃行致远 11

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


