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威博液压（871245）

北交所个股研究系列报告：

液压动力单元企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 诺力智能装备股份有限公司 3,441.66 15.78% 诺力智能装备股份有限公司 5,666.69 17.88% 诺力智能装备股份有限公司 5,633.18 19.20% 

2 浙江中力机械股份有限公司 2,395.66 10.98% 浙江中力机械股份有限公司 2,812.06 8.88% 杭州杭叉机械加工有限公司 1,687.54 5.75% 

3 杭州杭叉机械加工有限公司 1,645.08 7.54% 杭州杭叉机械加工有限公司 2,128.13 6.72% 浙江鼎力机械股份有限公司 1,660.16 5.66% 

4 宁波如意股份有限公司 693.06 3.18% 浙江事倍达物流设备有限公司 1,347.13 4.25% 浙江事倍达物流设备有限公司 1,303.00 4.44% 

5 浙江鼎力机械股份有限公司 558.60 2.56% 浙江鼎力机械股份有限公司 1,243.98 3.93% 浙江中力机械股份有限公司 1,227.02 4.18% 

8,734.06 40.04% 13,198.00 41.66% 11,510.89 39.23% 
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1.1 主营业务 公司专业从事液压动力单元及核心部件的销售，主要客户有诺力股份、杭叉集团、浙江鼎力

江苏威博液压股份有限公司成立于2003年，2017年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。威博液压专业从事液压动力单元及核心部件的研发、

生产和销售，每年公司液压动力单元的销售占比超过90%。

公司销售模式为直销，以境内市场为主，2022年公司境内收入占比为79%，境外收入占比为21%，境外收入占比同比增加6.73个百分点。下游

客户主要为国内知名仓储物流设备企业诺力股份（603611.SH）、杭叉集团（603298.SH）及高空作业平台龙头企业浙江鼎力（603338.SH）等。

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

图表3：公司境内外收入情况

2020 2021 2022

  动力单元 96.26 95.63 94.03 

  零部件 3.74 4.37 5.97 

2020 2021 2022

  动力单元 25.00 23.52 20.19 

  零部件 32.81 30.29 0.72 

2020 2021 2022

  境内 85.94 85.73 79.00

  境外 14.06 14.27 21.00
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要分为仓储物流专用类及机械专用类

图表5：公司的产品情况

产品类别 产品特点

仓储物流专用

托盘叉车液压动力单元
采用小型集成化阀组，将单向阀/电磁阀/溢流阀及节流阀等插装阀集中在一个阀块上，实现小型集成化；CBU静音齿轮泵
可降低使用噪音。

堆高叉车液压动力单元
采用低压铸造CMF阀块，耐高压；通过控制器实现举升无极调速，比例电磁阀及压补阀实现下降无极调速；采用CBKL斜齿
齿轮泵可降低液压动力单元使用噪音。

登车桥液压动力单元
专门设计低压铸造CML阀块，将梭阀/顺序阀/电磁阀/液控单向阀及节流阀等集成在阀块上，有效的控制主、副油缸支撑
登车桥主板及靠板呈顺序动作，在平台与装载车辆之间形成平滑稳定的斜桥以满足整车上下装卸货物的需要。

剪叉平台液压动力单元 采用低压铸造阀块配合电磁阀和压补阀，实现平台平稳下降。

机械专用

汽车举升机液压动力单元
通过两组双向止回阀控制两组油缸单独上升，电磁阀、节流阀保证下降平稳；采用低压铸造阀块，通用性好，耐高压；
应用CBKL斜齿齿轮泵降低使用噪音。

高空作业平台液压动力单元
阀块和过渡块表面阳极氧化处理，提高了硬度及耐腐蚀性；使用两位四通、三位四通插装式电磁阀，可控制平台的提升
和转向。

内啮合齿轮泵

注塑机用内啮合齿轮泵
采用配合间隙调整技术，齿圈纳米涂层工艺，抗污染能力强；采用径向月牙板加密封棒和轴向密封挡圈补偿技术实现低
速稳定，压力性能较高。

折弯机用内啮合齿轮泵
采用配合间隙调整技术，齿圈纳米涂层工艺，抗污染能力强；采用径向月牙板加密封棒和轴向密封挡圈补偿技术实现低
速稳定，压力性能较高。

外啮合齿轮泵

高压齿轮泵CBN
前后盖铸铁工艺以提高承载力，耐高压；壳体表面处理提高产品耐磨性以及螺栓弹垫表面达克罗涂层工艺以防腐防锈，
使用寿命久；轴套涨紧式工装加工工艺提高加工效率。

低噪音高压齿轮泵CBR 轴套加工采用分体式工艺以及齿轮硬齿面加工工艺，实现低噪音。

柱塞泵

农机用HST静液压传动装置
集成柱塞泵、柱塞马达为一体的闭式系统，通过调节泵的排量，实现无级变速传动，马达平稳切换输出旋向；配置溢流
阀用于防止系统过载；低负荷操作力矩，舒适的操作手感。

挖掘机用柱塞泵
操纵斜盘摆角，可平稳改变泵排量及切换泵的进出油口；在各高压侧配置溢流阀用于防止液压传动系统过载；内置补油
泵，最大补油压力由内置溢流阀限制。
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1.3 财务情况 2022年公司业绩五年以来首度出现下滑；毛利率连续三年下滑

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2021年，公司业绩持续增长，营业收入平均增长率为21.97%，净利率平均增长率为27.65%。总得来看，公司成长性较好。但到了2022

年，由于下游客户订单减少，公司业绩下滑较为严重，2022年公司营业收入同比下降6.09%，净利润同比下降28.36%。到了2023年一季度也并未

得到好转，下滑幅度继续加大，营收同比下降28.36%，净利润同比下降83.70%。

盈利能力方面，公司毛利率持续下滑，公司盈利能力变差。2022年，公司毛利率为20.16%，同比减少-4.70个百分点，与2019年相比减少

6.06个百分点。2022年，公司净利率也同步下滑为10.16%，同比减少3.15个百分点。
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1.3 财务情况 近年来，公司的研发费用持续提升；现金收入比持续提升，收现情况得到改善

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

近年来，威博液压的研发费用持续上升。2022年研发费用同比增长3.16%，2021年研发费用同比增长26.46%，2020年研发费用同比增长

22.87%。截至2022年末，威博液压共拥有26项专利，其中发明专利有4项。公司研发人共有52人，占公司员工总人数比例为11.23%；其中专科及

以下人员数量为43人，占比为82.69%。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数、应收账款周转天数均处于合理区间内。公司应收票据及应收账款的规模相对较小，在资

产的占比中持续下降至12.24%。现金流量方面，公司近三年的收现比持续提升，收现情况得到了改善，但仍有待继续提升。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  液压行业情况

2.3  下游行业情况

2.4  行业竞争格局



威博液压处于液压产业链的中游，下游行业有工程机械、军用车辆、矿山机械等2.1 所属行业及产业链

Ø 威博液压专业从事液压动力单元及核心部件的研发、生产和销售。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C34 通用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3444 液压动力机械及元件制造”行业。

Ø 威博液压处于液压产业链的中游位置，其上游原材料主要为圆钢、锻件、铸件、密封件、五金标准件。钢材属于大宗商品，市场化程度高，

价格受到经济周期、市场供求、汇率等各因素的影响。如果上游原材料价格出现较大波动，液压制造企业的经营业绩将受到一定程度的影响。

Ø 液压产品的下游行业主要有工程机械、军用车辆、船舶机械、矿山机械等。
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中游行业 下游行业上游行业

图表14：液压产业链图

工程机械 军用车辆

船舶机械 矿山机械

汽车行业

圆钢 密封件

锻件 铸件

五金标准件

液压泵 液压阀

液压油缸 液压马达



工程机械是液压产品最大的应用市场；2021年我国液压行业总产值为766亿元

9

2.2 液压行业情况

数据来源：中国液压气动密封件工业协会，亿渡数据整理

图表15：我国液压行业规上企业总产值情况（亿元） 图表16：液压产品下游应用构成情况

    我国液压行业发展至今约有60年的历史，早期主要应用于机床行业。随着液压技术的不断完善与升级，目前我国液压产品已经广泛应用于

工程机械、汽车、重型机械、农业机械等领域。根据数据显示，工程机械是液压产品最大的应用市场，占比为44%。

    21世纪以来，我国液压行业发展迅速，我国液压行业总产值从2000年的25.24亿元提升至2021年的766亿元。目前，我国已经发展成为全球

市场规模最大的液压制造国家。从各国的市场份额来看，前五名国家分别为中国（36.04%）、美国（33.62%）、德国（9.34%）、日本

（6.04%）、意大利（5.10%）。
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下游叉车及高空作业车的销量规模极小，未来难有较大的增长
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2.3 下游行业情况

图表24：中国工程机械销量情况

图表26：中国叉车销量情况 图表27：中国高空作业车销量情况（辆）

图表25：叉车销量在工程机械销量中的占比情况

    公司的主要下游应用领域是叉车及高空作业车。工程机械是指用于工程建设施工机械的总称，主要包括叉车、挖掘机、装载机、起重机、压路

机、推土机、升降工作平台、高空作业车等机械设备，工程机械下游应用领域十分广泛，主要有基础设施建设、水利、电力、交通运输等应用领域。

    2022年，受GDP增速放缓、新冠疫情反复、房地产开发投资额下降、房地产新开工面积下降等多重因素影响，工程机械销量出现下滑，全年销售

170.98万台，同比下降8.13%，整体规模依然较小。在工程机械的销量中，叉车的占比最大，2022年占比为61.29%，全年销售104.80万台。高空作业

车的销量极小，2019-2022年，平均每年销量仅为3,389辆。
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序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
恒立液压

（601100.SH）

2005年成立，2011年上市，公司是一家涵盖高压油缸、高压柱塞泵、液压多路阀、工业阀、
液压系统、液压测试台及高精密液压铸件等产品研发和制造的大型综合性企业。下游客户包
括：美国卡特彼勒、日本神钢、日立建机、久保田建机、三一、徐工、柳工、中铁工程、铁
建重工等。截至2022年末，公司拥有有效专利共计584件。其中，国外发明专利13件，国内
发明专利85件。

889 36 81.97 -11.95 40.55

2
邵阳液压

（301079.SZ）

2004年成立，2021年上市，公司主营业务为液压柱塞泵、液压缸、液压系统的设计、研发、
生产、销售和液压产品的专业技术服务，服务于工程机械、冶金、水利等行业。客户涵盖山
河智能、三一帕尔菲格特种车辆装备有限公司、南水北调、湖南华菱湘潭钢铁有限公司、华
宏科技等。

21 42 3.01 -19.84 29.37

3
长龄液压

（605389.SH）

2006年成立，2021年上市，公司目前主要业务为两大板块：1、液压元件及零部件的研发、
生产和销售，包括中央回转接头、张紧装置、回转减速装置、液压阀等；2、精密铸件生产、
加工和销售。液压业务客户主要有三一、徐工、卡特彼勒、临工、柳工、浙江鼎力、特雷克
斯等。截至2022年末，公司共拥有有效专利94项，其中发明专利17项。

37 33 8.96 -1.12 24.48

4
艾迪精密

（603638.SH）

2003年成立，2017年上市，公司一直从事液压技术的研究及液压产品的开发、生产和销售，
核心产品为液压破拆属具、液压件。公司产品广泛应用于建筑、市政工程、矿山开采、冶金、
公路、铁路等领域。

167 66 20.25 -24.55 28.87

5
海宏液压

（873695.NQ）

1997年成立，2022年挂牌新三板，公司是生产液压元件的专业企业，主要生产配套工程机械、
搬运车辆、农业机械、矿山机械、环卫车辆等行业的液压工作系统、液压转向系统、液压制
动系统、液压传动系统等液压元件。主要客户有安徽合力、徐工机械、杭叉集团、临工机械、
柳工集团、龙工发展。截至2022年末，公司拥有有效专利98项，其中发明专利34项。

24 20 5.49 1.29 36.22

6
万通液压

（830839.BJ）

2004年成立，2021年上市，万通液压主要从事液压油缸的研发、生产和销售，公司产品广泛
应用于汽车、能源采掘设备、工程机械、军工装备等领域。公司主要客户有宏昌专用车、中
集集团、河南骏通、郑煤机、兖矿东华、平阳煤机。截至2022年末，公司拥有有效专利42项，
其中发明专利8项

8 12 5.05 50.38 21.80

7
威博液压

（871245.BJ）

2003年成立，2022年上市，公司专业从事液压动力单元及核心部件的研发、生产和销售。公
司产品主要应用于仓储物流、高空作业平台及汽车机械等领域。公司主要客户有浙江鼎力、
杭叉集团、诺力股份、中联重科。截至2022年末，公司拥有有效专利26项，其中发明专利4
项。

4 17 2.98 -6.09 24.89

同行可比公司主要有恒立液压、邵阳液压、长龄液压、艾迪精密、海宏液压、万通液压等

11

2.4 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月21日数据     资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表21：同行可比公司对比情况



格物致知，笃行致远 12

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


