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科创新材（833580）

北交所个股研究系列报告：

功能耐火材料生产企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况
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1.1 主营业务 科创新材是一家专业耐火材料供应商，功能耐火材料是公司核心收入来源

洛阳科创新材料股份有限公司成立于2002年，2015年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。科创新材是一家专业耐火材料供应商，拥有具

备较强自主研发能力的专业技术团队，为客户提供高质量、高性能的耐火材料产品和优质的售后服务，以满足客户的生产经营需要。其中，功

能耐火材料是公司的核心收入来源，每年收入占比90%左右。

公司采用的是直销模式，销售对象为钢厂等终端客户（如舞阳钢铁有限责任公司、内蒙古包钢钢联股份有限公司等）或为终端客户提供耐

材整体承包服务的承包商（如大石桥淮林耐火材料有限公司、上海利尔耐火材料有限公司等）。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司前五大客户情况（万元）

项目 
2020 2021 2022

金额 比例 金额 比例 金额 比例

功能耐火材料 9,253.27 89.51% 11,041.60 92.74%       9,629.37 89.78%

不定形耐火材料 851.12 8.23% 856.85 7.20%       924.06 8.62%

定型耐火材料 232.90 2.25% 7.99 0.07%     172.18 1.61%

合计 10,337.29 100.00% 11,906.44 100.00%    10,725.61 100.00%

2020 2021 2022

功能耐火材料 46.09% 44.83% 39.05%

不定形耐火材料 41.62% 34.04% 23.36%

定型耐火材料 18.74% 15.19% -34.52%

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 北京利尔高温材料股份有限公司 12,744,658.12 11.01% 北京利尔高温材料股份有限公司 11,143,876.16 9.15% 客户A 11,475,499.12 10.59% 

2 江苏苏嘉集团新材料有限公司 8,055,674.33 6.96% 抚顺市添泷耐火材料有限公司 9,566,899.13 7.85% 客户B 9,249,380.53 8.54% 

3 偃师中岳耐火材料有限公司 6,063,982.30 5.24% 江苏联耐新材料科技有限公司 6,088,849.53 5.00% 客户C 5,889,442.52 5.43% 

4 抚顺市添泷耐火材料有限公司 6,044,869.38 5.22% 江苏苏嘉集团新材料有限公司 5,364,796.46 4.40% 客户D 5,375,479.47 4.96% 

5 营口永吉麦格新型耐材有限公司 5,609,603.54 4.85% 偃师中岳耐火材料有限公司 5,234,353.95 4.30% 客户E 4,953,350.61 4.57% 

38,518,787.67 33.28% 37,398,775.23 30.70% 36,943,152.25 34.09% 



产品名称 图示 成分或功能

功能耐火材料

金属液体净化透气元件

狭缝型透气元件

氩气通过本产品的气道进入金属溶液，对金属溶液进行搅拌，使金属熔
液成分更均匀；金属熔液中的有害气体、非金属夹杂物在搅拌过程中上
浮至液面被排除，提高金属熔液的洁净度；其特点为吹通率高，安全性
好，使用寿命长。

防渗型透气元件
该产品除具备狭缝型透气元件的功能外，还具有抗热震、耐侵蚀、不渗
钢等优点，使用更安全、更长寿，同时使用过程中可减少清扫甚至免清
扫，减轻现场操作人员劳动强度，降低材料和能源消耗，减少环境污染。

控流元件保护套管（水口座砖）
采用高纯原料，经振动浇注成型、低温热处理而成，具有热态强度高、
抗热震、抗侵蚀和耐冲刷的特性，能有效地保护控流元件。

不定形耐火材料

电炉顶预制件
以刚玉、红柱石等为主要原料预制而成，具有强度高、热震稳定性好，
易于挂渣形成渣皮保护层，耐钢渣及高温气流冲刷，耐高温弧光辐射，
耐炉内高速烟尘气流磨损，使用寿命长。

座砖修补料 该材料用于安装、维修、保护金属液体净化元件及控流元件保护套管。

定形耐火材料 镁碳砖
镁碳砖是以镁砂和石墨为主要原料,利用多种结合剂制成的碱性耐火制
品，广泛应用于各种电弧炉、转炉以及炼钢精炼炉(LF炉、RH炉等）的
炉衬。
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要有功能耐火材料、不定形耐火材料、定形耐火材料等

图表5：公司的产品情况
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1.3 财务情况 整体来看，公司营收及利润基本无增长，成长性较差；2022年公司毛利率、净利率大幅下滑

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

总得来看，公司营业收入基本稳定在1.1亿元左右，净利润基本稳定在2,500万元作用，业绩基本无增长，公司成长性较差。此外，公司2022

年业绩出现大幅下滑，营业收入同比下降11.06%，净利润同比下降47.42%。2023年一季度业绩持续下滑。

盈利能力方面，公司毛利率、净利率处于较高水平，但近年来呈现下滑趋势，公司的盈利能力正在变弱。2022，公司毛利率为36.13%，同

比减少7.03个百分点；净利率为12.86%，同比减少8.89个百分点。

2020-2022年，公司期间费用率有所上升，跌价毛利率下滑，进一步压缩公司的利润空间。
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1.3 财务情况 公司研发费用支出较小；资产周转速度慢、收现比极低，公司对下游客户的话语权较弱

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司研发费用累计支出3,273.33万元，平均每年仅654.67万元，公司的研发费用支出较小。截至2022年末，科创新材共拥

有31项专利，其中发明专利有14项。公司研发人共有20人，占公司员工总人数比例为12.82%。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数及应收账款周转天数一直处于较高水平，且持续上升，公司的资产周转速度极慢。另外，

2019-2022年公司应收票据及应收账款账面价值也在持续上升，占公司总资产的比例较高。现金流量方面，公司的收现比极低，五年均值仅为

53.83%。总的来看，公司对下游客户的话语权较弱。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  下游应用行业情况

2.4  行业竞争格局

2.3  耐火材料行业情况



耐火材料下游为高温工业，主要包括钢铁、建材、有色金属、化工、环保、军工等领域2.1 所属行业及产业链

科创新材是一家专业耐火材料供应商，为客户提供高质量、高性能的耐火材料产品和优质的售后服务，以满足客户的生产经营需要。

根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C30非金属矿物制品业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为“C3089 耐火陶瓷制品及其他耐火材料制造业”。

耐火原料制造行业主要有矾土、菱镁矿等无机非金属矿物原料开采、冶炼与加工行业，硅溶胶等相关化工原料制造行业，以及氧化铝、氧

化镁等金属氧化物制造行业；耐火材料工业装备制造行业主要包括压机、电炉、隧道窑、配套信息控制系统等工艺装备制造业；耐火材料生产线

建设工程服务行业主要包括耐火材料生产线设计、施工等工程服务行业。

耐火材料下游行业为高温工业，主要包括钢铁、建材、有色金属、化工、环保、军工等领域。耐火材料主要用作高温装备的内衬结构材料、

耐高温元件和部件材料，保证高温环境中作业正常运行，耐火材料是所有涉及高温环境生产环节的重要保障。
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图表14：耐火材料产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

建材行业钢铁行业

化学行业有色金属

国防军工环保行业

耐火材料制造

矾土 菱镁矿 硅溶胶

氧化铁 氧化镁
工业装备

制造
生产线

建设服务

无机非金属矿物材料 化工原料

金属氧化物
耐火材料



目前，我国耐火材料每年产量基本稳定，2017-2022年平均每年产量为2,375.03万吨
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2.2 耐火材料行业情况

数据来源：耐火材料协会，wind，亿渡数据整理

图表17：中国耐火材料产量情况 图表18：耐火材料下游应用构成情况

    我国耐火材料产量在2013年达到峰值，为2,928.25万吨，同比增长4%。由于行业产能过剩，下游需求饱和，随后几年落后产线逐年出清，全国

耐火材料产量逐年下降，在2017年达到最低值，为2,292.54万吨，较2013年下降了22%。目前来看，我国耐火材料每年产量基本稳定，2017-2022年，

平均每年产量为2,375.03万吨。

    行业内规上企业约有2,000家，主要呈现“多、小、散”的特征，竞争较为激烈。耐火材料企业主要集中在河南、辽宁、山西、河北、山东、

江苏、浙江等地。至于上游原材料分布，镁质耐火原料资源主要集中在辽宁，铝硅质耐火原料资源主要集中在山西、河南、贵州等。至于下游应用，

钢铁行业是耐火材料最大的应用市场，紧接着是水泥、玻璃、陶瓷等行业。
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除了水泥产量下滑幅度较大，钢铁、玻璃、有色金属等行业的产量依然较为稳定
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2.3 下游应用行业情况

数据来源：国家统计局，亿渡数据整理

图表16：中国粗钢产量情况（亿吨）

我国是全球钢铁生产大国，钢铁产量连续多年位居全球第一。近三年，我国粗钢产量略有下滑，但依然保持在10亿吨水平线以上。

受下游需求影响，2022年我国水泥产量同比下滑10.42%，为21.30亿吨。

2022年，我国平板玻璃产量小幅下滑0.10%，为10.16亿重量箱。

2020-2022年，十种有色金属产量连续三年实现正增长，年均增长率为5.02%。
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图表16：中国水泥产量情况（亿吨）
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图表16：中国平板玻璃产量情况（亿重量箱）
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同行可比公司主要有濮耐股份、瑞泰科技、北京利尔、中钢洛耐、东和新材等
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2.4 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月25日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表21：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值（亿元） 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
濮耐股份

（002225.SZ）

2002年成立，2008年上市，主营业务为研制、生产和销售定型、不定形耐火材料、功能耐火
材料及配套机构,并承担各种热工设备耐火材料设计安装、施工服务等整体承包业务,目前已
为世界钢铁百强企业中的近70家提供优质产品和完善服务。主要产品包括透气砖类、座砖类、
散料类、滑板水口类、三大件类、镁碳/铝镁碳类等20多个系列、200多个品种的耐火材料,广
泛应用于钢铁、有色冶炼、电力、石化、铸造等行业,并出口到美洲、欧洲、独联体国家、东
南亚、非洲、中东等国家和地区。

37 19  49.36 12.75 20.06

2
瑞泰科技

（002066.SZ）

2001年成立，2006年上市，公司实控人为中国建材集团有限公司，公司专注于定形和不定形
耐火材料以及各类耐磨材料的研发、生产、销售以及综合服务,产品服务于玻璃、水泥、钢铁
以及有色、电力、石化等行业。公司是中国耐火材料行业协会会长单位、中国建材联合会耐
火材料分会理事长单位、中国硅酸盐学会耐火材料分会理事长单位、国家耐火材料标准委员
会副主任单位、中国建筑玻璃与工业玻璃协会副会长单位、中国日用玻璃协会副理事长单位。

26 38 48.19 6.19 17.09

3
北京利尔

（002392.SZ）

2000年成立，2010年上市，公司主营业务为钢铁、有色、石化、建材等高温工业用耐火材料
的开发、生产、销售等,并承担高温热工装备用耐火材料的整体设计、配置配套、安装施工、
使用维护与技术服务为一体的“全程在线服务”的整体承包业务。拥有不定形耐火材料、机
压定型耐火制品、耐火预制件、连铸功能耐火材料、钢包透气功能元件、优质尖晶石耐火制
品、钢包滑动水口、陶瓷纤维制品、水煤浆气化炉用高铬耐火材料等现代化生产线30余条,耐
火原料生产能力50万吨/年,耐火材料生产能力65万吨/年。

41 16 47.19 -3.90 17.10

4
中钢洛耐

（688119.SH）

2006年成立，2022年上市，公司实控人为国务院国有资产监督管理委员会，中钢洛耐主要产
品有硅质系列制品、镁质系列制品、高铝系列制品、复合系列制品、高纯氧化物制品、功能
型材料制品、不定形及预制件制品8个系列的多品种耐火产品,远销世界五大洲40多个国家和
地区,广泛应用于钢铁、有色金属、石油和煤化工、建材、电力、节能环保和国防军工多个高
温领域。

60 27 26.88 1.24 21.18

5
东和新材

（839792.BJ）

2005年成立，2021年上市，公司主营业务为以镁质耐火材料为主的镁制品的研发、生产、销
售，主要产品包括电熔镁砂、轻烧氧化镁、定形及不定形耐火制品、菱镁矿石等。镁砂被广
泛应用于冶金耐火材料、建材胶凝材料、化工脱硫剂等领域。耐火制品主要应用于钢铁、水
泥等高温工业。

10 10 6.80 11.59 32.58

6
科创新材

（833580.BJ）

2002年成立，2022年上市，公司主营业务是钢铁、有色等工业用耐火材料的研发、生产和销
售，公司主要产品为功能耐火材料、 不定形耐火材料和定型耐火材料，其中功能耐火材料是
公司最核心的产品。功能耐火材料包括金属液体净化透气元件和金属液体控流元件及保护套
管，金属液体净化透气元件包括狭缝型透气元件和防渗型透气元件。

3 25 1.08 -11.06 36.13



格物致知，笃行致远 12

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


