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舜宇精工（831906）

北交所个股研究系列报告：

汽车内饰功能件企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品情况
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1.3  财务情况



宁波舜宇精工股份有限公司成立于2002年，2015年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。舜宇精工是一家集汽车内饰功能件设计、开发、

制造于一体的汽车零部件制造商，每年内饰功能件的收入占比超过了80%。目前，公司已将产品线逐步拓展至智能功能件、智能照明及智能摄像

等产品。此外，公司与德国贝尔合资成立舜宇贝尔切入高端装备制造领域，主要为整车制造提供AGV及AGV集成解决方案。

汽车内饰功能件业务服务客户包括延锋汽饰、佛吉亚、一汽富维、新泉股份等国内外知名汽车零部件一级供应商，覆盖的车企品牌包括一

汽红旗、上汽通用、比亚迪、梅赛德斯奔驰、法国标致等；同时也直接服务于包括一汽集团、上汽集团、小鹏、理想等知名企业；公司AGV集成

解决方案逐步成熟并应用于一汽红旗、北京奔驰、蔚来等国内知名汽车厂商。从近三年的前五大客户情况来看，公司对延锋汽饰的销售收入占

比较高，存在单一客户依赖的风险。

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 延锋汽饰 21,863.95 42.92% 延锋汽饰 26,297.96 36.30% 延锋汽饰 36,882.67 43.62%
2 一汽富维 4,236.76 8.32% 一汽集团 7,753.89 10.70% 上汽集团 7,125.32 8.43%
3 佛吉亚 3,303.12 6.48% 一汽富维 4,391.55 6.06% 新泉股份 4,196.60 4.96%
4 一汽集团 3,084.13 6.05% 机械九院 4,292.57 5.93% 智己汽车科技公司 3,984.39 4.71%
5 新泉股份 2,437.74 4.79% 佛吉亚 3,948.17 5.45% 一汽集团 3,435.09 4.06%

34,925.70 68.56% 46,684.14 64.44% 55,624.08 65.78%

项目
2020 2021 2022

金额 比例 金额 比例 金额 比例

内饰功能件 37,977.14 80.01% 53,837.93 81.35% 62,382.18 81.21%
模具 8,735.72 18.40% 7,318.43 11.06% 9,125.68 11.88%

AGV集成解决方案 239.48 0.50% 4,464.26 6.75% 5,042.47 6.56%
非汽车零部件 515.86 1.09% 561.2 0.85%     264.37 0.34%

合计 47,468.21 100.00% 66,181.81 100.00% 76,814.70 100.00%

2020 2021 2022

内饰功能件 20.30% 17.61% 18.43%

模具 34.13% 31.56% 23.25%

AGV集成解决方案 46.52% 40.71% 32.09%

非汽车零部件 38.62% 34.48% 34.64%
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1.1 主营业务 公司主营业务为汽车内饰功能件，拥有延锋汽饰、佛吉亚、一汽富维、新泉股份等众多知名客户

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品及服务可分为汽车内饰功能件、模具的开发制作及AGV集成解决方案

图表4：公司的具体产品情况

产品大类 产品明细 产品图示

汽车内饰功能件 

是指主要集成于汽车中控台、仪表板及扶手箱等内饰总
成等位置，具有一定使用价值并且技术含量较高的零部
件，通常在一定环境条件下需要满足必要的性能和强度，
主要包括出风口、杯托、储物盒、氛围灯及其他各类功
能件等。

出风口

杯托

储物盒

氛围灯

CARLOG

模具
模具是大批量生产特定注塑零部件或制件的成型工具，是汽车零部件制造中不可或缺的重要组成
部分。模具设计开发系公司承接内饰功能件业务中重要环节。

AGV集成解决方案

AGV集成解决方案是指装备有电磁或光学等传感装置并沿规定的导航路径行驶且具有安全保护以
及各种移载功能的运输车及其配套的电源管理系统、导航管理系统、调度系统和线边专用设备的
总称。公司的AGV集成解决方案主要应用于整车制造过程中的焊装、总装或电池合装等部分工艺
单元。
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1.3 财务情况 2018-2022，公司业绩持续增长，成长性较好；公司毛利率持续下降，且净利率处于较低水平

图表5：公司营业收入情况 图表6：公司净利润情况

图表7：公司毛利率及净利率情况 图:8：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022，公司业绩持续增长，公司的成长性较好。2018-2022年，公司营业收入平均增长率为16.86%，净利润平均增长率为24.10%。同

时，2023年一季度公司继续保持良好的增长势头，营业收入同比增长8.40%，净利润同比增长74.16%。

盈利能力方面，2018-2021年，公司的毛利率持续下降，公司盈利能力变差。2022年公司毛利率为18.96%，同比减少0.3个百分点，与2019

年相比减少了5.75个百分点。但公司期间费用率近年来持续下降，费用支出控制较好。但整体来看公司净利率处于较低水平，五年均值仅为

6.57%。
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1.3 财务情况 舜宇精工的研发费用支出较大，且逐年增长；公司2022年现金收入比仅为69.65%，收现情况较差

图表9：公司研发费用情况 图表10：公司资产周转情况

图表11：公司应收票据及应收账款情况 图表12：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

总的来看，舜宇精工的研发费用支出较大，且逐年增长。2018-2022年，公司研发费用累计金额为16,250.00万元，年均3,250.00万元，公司比较注重研发

投入。截至2022年末，舜宇精工共有155项专利，其中9项发明专利。公司研发人共有183人，其中硕士7人、本科55人、专科及以下121人。

从公司的资产周转情况来看，公司应收账款周转天数持续下降，周转速度变快。但值得注意的是，2022年公司应收票据及应收账款账面价值增长较大，

占总资产比例为23.66%，公司需要进一步加强应收账款的回收。存货周转天数也持续下降，但仍处于较高水平，为了仍有进一步优化的空间。现金流量方面，

公司2022年现金收入比仅为69.65%，收现情况较差。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  汽车行业情况

2.3  行业竞争格局



公司所属行业为汽车内饰功能件行业，上游为化工行业，下游为汽车制造行业2.1 所属行业及产业链

舜宇精工是一家集汽车内饰功能件设计、开发、制造于一体的汽车零部件制造商，每年内饰功能件的收入占比超过了80%。

根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C36汽车制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—2017）》，

公司所处行业为“C3670汽车零部件及配件制造”行业。

汽车内饰功能件的主要原材料是塑料粒子（PC/ABS、PP），因此汽车内饰功能件的上游行业为化工行业。同时，原材料塑料粒子的价格受

宏观经济、政治环境、国际石油价格等外部因素的影响较大。若塑料粒子的价格波动较大，会对汽车内饰功能件的制造商造成较大的影响。

汽车内饰功能件则主要应用于汽车制造领域，汽车行业的景气度对汽车内饰功能件等配套产业的影响较大。
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上游行业 中游行业 下游行业

汽车制造

图表13：汽车内饰功能件产业链图

塑料粒子 出风口 杯托

储物盒 氛围灯



我国汽车产销量已经连续14年位居全球第一，为汽车内饰功能件产业提供较大的发展机会
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2.2 汽车行业情况

数据来源：国家统计局，OICA，亿渡数据整理

图表14：全球汽车产量情况
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图表16：中国汽车产量情况 图表17：美国汽车产量情况

图表15：中美汽车产量占全球总产量比例情况
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中国汽车产量（万辆） 同比增长

    汽车内饰功能件下游为汽车行业，汽车行业的发展状况与汽车座椅零部件行业密切相关。

    根据OICA统计数据显示，2012-2017年，全球汽车产量持续增长，在2017年达到产量峰值，为9,730万辆。由于全球经济下行，2018年开始

全球汽车产量连续三年下跌，这是自2009年以来首次下跌；2020年，新冠疫情对全球汽车行业造成进一步的冲击，全年产量为7,762万辆，同比

下滑15%。到了2021、2022年，全球汽车行业回暖，产量重回8,000万辆水平线以上。

    我国汽车工业发展较晚，但发展速度惊人。目前，我国汽车产销总量已经连续14年位居全球第一。2022年，我国汽车产量在全球总产量的

占比为31.97%，我国庞大的汽车工业体系为汽车内饰功能件等配套产业提供了较大的发展机会。 



同行可比公司主要有新泉股份、常熟汽饰、神通科技、福赛科技等
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2.3 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月25日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表18：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值（亿元） 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
新泉股份

（603179.SH）

2001年成立，2017年上市，公司是汽车饰件整体解决方案提供商，连续十六届被中国汽车报社
评定为全国百家优秀汽车零部件供应商。公司主要产品包括仪表板总成、顶置文件柜总成、门
内护板总成、立柱护板总成、流水槽盖板总成和保险杠总成等。公司与一汽解放、北汽福田、
陕西重汽、中国重汽、东风汽车、吉利汽车、奇瑞汽车、上海汽车、一汽大众、上海大众、广
汽集团、比亚迪、理想、蔚来、长安福特、江铃福特、长城汽车、 国际知名品牌电动车企业
等企业均建立了合作关系。截至2022年末，公司共有139项专利，其中6项发明专利。

210 39 69.47 50.60 19.73

2
常熟汽饰

（603035.SH）

1996年成立，2017年上市，公司主要产品包括门内护板总成、仪表板总成、副仪表板总成、立
柱总成、行李箱总成、衣帽架总成、 塑料尾门、地毯以及模检具、设备自动化设计制造等，
主要客户包括一汽大众、北京奔驰、华晨宝马、奇瑞捷豹路虎、上汽通用、奇瑞汽车、一汽红
旗、长城汽车、北汽越野、 吉利汽车等知名整车厂。在快速发展的新能源车领域，公司也已
切入了奔驰EQB、宝马EV、大众MEB、比亚迪、特斯拉、理想、小鹏、蔚来、集度、哪吒、零跑、
ARCFOX、华人运通、奇瑞新能源、英国捷豹路虎、北美ZOOX等。截至2022年末，公司共有383
项专利，其中18项发明专利。

74 14 36.66 37.67 21.66

3
神通科技

（605228.SH）

2005年成立，2021年上市，公司主营产品包括汽车动力系统零部件、饰件系统零部件和模具类
产品等。其中，饰件系统零部件包括门护板类、仪表板类、车身饰件等产品。公司现已发展成
为上汽通用、一汽-大众、上汽通用五菱、日产、宝马、蔚来、三菱、北京现代、上汽大众、
吉利控股、广汽集团、奇瑞捷豹路虎、东风公司、长城汽车等知名整车厂的一级供应商以及延
锋汽车饰件、佛吉亚、李尔、恩坦华等国内外知名汽车零部件企业的合格供应商。截至2022年
末，公司共有472项专利，其中65项发明专利。

39 133 14.29 3.64 19.52

4
福赛科技
（已过会）

2006年成立，公司是一家专注于汽车内饰件研发、生产和销售的高新技术企业，具体产品有空
调出风口系统、杯托、储物盒、车门内开把手等。公司现已与长城汽车、比亚迪形成了长期稳
定合作关系，并通过马瑞利、延锋汽饰、佛吉亚、河西工业、大协西川等全球知名汽车零部件
供应商向包括日产、马自达、本田、丰田、 现代、福特等跨国汽车制造商，以及吉利汽车、
奇瑞汽车、长安汽车等国内自主汽车品牌制造企业提供内饰件产品。截至2022年末，公司共有
155项专利，其中12项发明专利。

/ / 6.93 15.69 30.21

5
舜宇精工

（831906.BJ）

2004年成立，2023年上市，舜宇精工是一家集汽车内饰功能件设计、开发、制造于一体的汽车
零部件制造商，同时还为客户提供智能照明、智能摄像等产品、AGV及AGV集成解决方案。公司
主要客户有延锋汽饰、佛吉亚、一汽富维、新泉股份、一汽集团、上汽集团、小鹏、理想、一
汽红旗、北京奔驰、蔚来。截至2022年末，舜宇精工共有155项专利，其中9项发明专利。
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格物致知，笃行致远 11

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


