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派特尔（836871.BJ）

北交所个股研究系列报告：

工业软管及总成生产企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍

2

1.3  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 徐工集团 3,401.78 24.05% 徐工集团 3,622.21 21.01% 徐工集团 4,605.59 31.81% 

2 伊之密集团 1,263.70 8.93% 伊之密集团 1,596.65 9.26% 伊之密集团 1,083.52 7.48% 

3 格力新材料 794.41 5.62% 格力新材料 1,026.39 5.95% 珠海格力新材料有限公司 796.70 5.50% 

4 金华金顺 511.93 3.62% 金华金顺 853.71 4.95% 浙江普莱得电器股份有限公司 521.95 3.61% 

5 长沙鑫通 358.69 2.54% 普莱得 674.85 3.91% 郑州奥特科技有限公司 435.26 3.01% 

合计 6,330.51 44.76% 合计 7,773.81 45.08% 合计 7,443.02 51.41% 
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1.1 主营业务 派特尔主要从事工业软管及总成、改性工程塑料的研发、生产和销售

珠海市派特尔科技股份有限公司成立于2008年，2016年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。派特尔主要从事工业软管及总成、改性工程塑

料的研发、生产和销售。主要产品包括工业软管及总成、改性工程塑料、配件等；其中，工业软管及总成具体包括树脂软管及总成、尼龙软管及

总成、橡胶软管及总成、铁氟龙软管及总成等。

公司采取直销的模式，以内销为主。公司客户一般为工程机械、汽车、五金机械、工业母机、家电、风电等行业客户，具体有徐工集团、伊

之密、格力新材料、普莱得电器、奥特科技等。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司境内外销售情况（%）

2020 2021 2022

PA管及总成 10.21 8.26 9.16 

树脂管及总成 41.92 43.96 40.12 

铁氟龙管及总成 1.91 2.10 2.81 

橡胶管及总成 19.88 21.30 21.21 

配件 15.69 15.07 19.15 

改性工程塑料 9.92 9.17 7.28 

其他 0.47 0.15 0.26 

2020 2021 2022

PA管及总成 37.35 46.82 43.98 

树脂管及总成 50.84 46.74 41.19 

铁氟龙管及总成 25.89 25.32 22.02 

橡胶管及总成 17.89 19.04 10.39 

配件 22.23 17.31 13.99 

改性工程塑料 20.93 14.57 8.99 

其他 -1.51 30.20 16.54 

2020 2021 2022

内销 98.26 97.52 97.85 

外销 1.74 2.48 2.15 

图表4：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品包括树脂软管、尼龙软管、橡胶软管、铁氟龙软管、改性工程塑料、配件等

图表5：公司的产品情况
树脂软管及总成产品介绍

产品名称 树脂软管 树脂软管总成

材质/产品构成 内层：尼龙等材料。加强层：纤维或钢丝。外层：聚氨酯等材料。 树脂软管+接头

产品性能 承压能力高，脉冲性能满足，阻力小，韧性较好，弯曲半径小，耐磨，膨胀率低，耐老化，耐低温，耐油、脂，耐弱酸碱等化学品的腐蚀，耐制冷剂等

用途领域 广泛应用于工程机械、汽车、工业母机、五金机械等行业

主要类别 液压软管；喷涂管；测压管等

尼龙软管及总成产品介绍

产品名称 尼龙软管 尼龙软管总成

材质/产品构成 PA11、PA12、PA6 尼龙软管+接头

产品性能
质量轻、韧性较好、摩擦系数低、耐磨、无毒、表面光滑，易弯曲、便于安装，耐油、脂、烃、酮等化学品，渗透率低，可绝缘、使用寿命较长，耐高低温、抗紫外线、抗臭氧
等

用途领域 广泛用于工程机械、工业母机、汽车工业的润滑系统；汽车气动制动系统、燃油系统

主要类别 润滑软管、气动制动软管、发动机输油管、回油管、气动制动螺旋管等及总成

橡胶软管及总成产品介绍

产品名称 橡胶软管 橡胶软管总成

材质/产品构成 内层：合成橡胶。加强层：纤维线或钢丝。外层：合成橡胶。 橡胶软管+接头

产品性能 耐油、耐高低温、耐高压；耐老化、耐候；管体柔软

用途领域 广泛用于输送石油基（如液压油、润滑油）及其他矿物油、压缩空气和水；用于各种动力机械及气动工具输送压缩空气、水、惰性气体等

主要类别 输油管、回水管、压缩空气胶管、高温蒸汽管、液压制动软管

铁氟龙软管及总成产品介绍

产品名称 铁氟龙软管 铁氟龙软管及总成

材质/产品构成
内层：聚四氟乙烯
加强层：不锈钢钢丝

铁氟龙软管+接头

产品性能 耐腐蚀、耐强酸强碱；耐臭氧；高绝缘性；耐高低温；自润滑性，摩擦系数低；表面不粘性；耐老化

功能用途 广泛用于输送高低温流体、化学物品，如食品加工、电子电器、机械制造、化工医药、石油、航空建筑、纺织、造纸和陶瓷等领域

主要类别 铁氟龙裸管；不锈钢丝编织铁氟龙软管

改性工程塑料

公司的改性工程塑料可分为以PA、PC、ABS、PBT、PET、PP等基料改性加工而成的产品，广泛应用于家用电器、电子电器、电功工具、节能灯具、汽车配件、办公设备、通讯器材、建筑材料等多种
行业。

配件

公司配件主要包括软管接头、过渡接头、润滑接头、气制动接头、套筒等，配件从外部订购，主要用于与软管类产品进行加工组装制成软管总成系列产品。
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1.3 财务情况 2022年，由于下游工程机械市场低迷，公司营业收入同比下降15.99%，净利润同比下降41.68%

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2021年，公司营业收入、净利润持续增长，营业收入平均增长率为22.66%，净利润平均增长率为22.40%，成长性较好但规模较小。

2022年，由于下游工程机械市场低迷，公司营业收入同比下降15.99%，净利润同比下降41.68%。

盈利能力方面，近年来公司毛利率、净利率呈下降趋势，盈利能力变差。2022年，公司毛利率为26.77%，较2020年减少7.89个百分点；公

司净利率为11.85%，较2020年减少6.97个百分点。

整体上，公司期间费用率呈下降趋势，2022年公司期间费用率为12.98%，较2018年减少5.02个百分点。
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1.3 财务情况 公司研发费用投入较小；公司应收账款周转速度较慢，现金收入较低，收现能力较弱

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2022年，公司研发费用持续增长，但研发费用规模较小。2018-2022年，公司研发费用年均仅为697.61万元。截至2022年末，派特尔

共拥有28项专利，其中发明专利4项。公司研发人共有20人，占公司员工总人数比例为10.87%，其中专科及以下学历的研发人员有15人，占研

发人员的75%。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数处于较为合理的范围内，近五年均值为80天。公司应收账款周转天数持续增长，周转速

度变慢。公司应收票据及应收账款账面价值持续增长，规模较小但在总资产中的占比较高。公司的现金收入比处于较低水平，均值仅为

60.29%。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  胶管胶带行业情况

2.4  行业竞争格局

2.2  橡胶行业情况



公司产品的主要应用有领域工程机械、汽车工业、注塑机、风电、五金机械等2.1 所属行业及产业链

Ø 派特尔主要从事工业软管及总成、改性工程塑料的研发、生产和销售，主要产品包括工业软管及总成、改性工程塑料、配件等。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C29 橡胶和塑料制品业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C2912 橡胶板、管、带制造”行业。

Ø 橡胶软管行业上游主要是人工合成橡胶、纤维和接扣的生产厂商。公司生产所需的主要原材料为聚氨酯、尼龙、纤维丝、钢丝、配件及辅助

材料。

Ø 橡胶软管是一种应用广泛的橡胶制品，应用范围涉及汽车工业、工程机械、化学工业、石油钻采、农林灌溉、消防系统、航空航海等诸多领

域。公司产品的主要应用有领域工程机械、汽车工业、注塑机、风电、五金机械等。
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图表14：橡胶软管产业链图

中游行业 下游行业上游行业

橡胶 纤维

钢丝 接扣

橡胶软管 汽车工业 工程机械 化学工业

石油钻采 农林灌溉 消防系统

航空 航海



2022年，我国橡胶行业的重点企业实现销售收入4,588.33亿元，同比增长3.78%
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2.2 橡胶行业情况

数据来源：中国橡胶工业协会，亿渡数据整理

图表16：中国橡胶行业现价工业产值增长情况

    根据中国橡胶工业协会的统计数据显示，2022年，我国橡胶行业的重点企业现价

工业总产值为4,367.93亿元，同比增长2.37%，实现销售收入4,588.33亿元，同比增长

3.78%。2022年，由于地缘政治、新冠疫情、极端高温天气等因素影响，橡胶行业的销

售收入尽管继续保持正增长，但增幅同比下降较大。

    从细分领域上看，轮胎、胶管胶带、橡胶制品、胶鞋、炭黑、橡胶助剂6个细分领

域均实现了正增长，其中炭黑、橡胶助剂2个专业增幅超过10%。

图表17：中国橡胶行业销售收入增长情况

图表18：中国橡胶行业出口交货值增长情况 图表19：中国橡胶行业利润增长情况
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利润 135.34 

图表15：2022年橡胶行业主要经济指标情况



2022年胶管胶带重点企业产值为228.76亿元，同比增长5.65%
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2.3 胶管胶带行业情况

数据来源：中国橡胶工业协会，亿渡数据整理

图表20：中国橡胶胶管产量情况

    根据中国橡胶工业协会的统计数据显示，2016-2019年，我国橡胶胶管产量持续上升，平均增长率为8.18%，2019年产量达到最大值为19亿

标米；2022年橡胶胶管产量小幅下滑2.63%，为18.50亿标米。

    从产值上看，我国胶管胶带的现价工业总产值基本稳定。根据中国橡胶工业协会的统计数据显示，2015-2022年，我国胶管胶带行业的重

点企业的现价工业总产值均值为207.37亿元；2022年产值为228.76亿元，同比增长5.65%。

    从出口情况上看。2022年，我国胶管进口额为5.53亿美元，同比下降20.76%；胶管出口额为14.14亿美元，同比增长9.78%。2022年，我国

胶管出口的主要国家/地区依次为美国、日本、俄罗斯、巴西、越南、波兰、墨西哥、阿拉伯、印度、印度尼西亚。从胶管的细分产品上看，

2022年，我国钢丝胶管的出口量最大，为16.53万吨，占胶管总出口量的59.58%，但其出口均价其余其他所有胶管的出口均价；纯胶管出口量

为3.99万吨，占比14.38%；纤维胶管出口量为4.87万吨，占比17.55%；其他胶管出口量为2.36万吨，占比8.49%。

图表21：中国胶管胶带重点企业产值情况
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同行可比公司主要有鹏翎股份、川环科技、天普股份、三祥科技、利通科技、中裕科技等
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2.4 行业竞争格局

备注：市值及市盈率数据为2023年6月28日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表22：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
鹏翎股份

（300375.SZ）

1988年成立，2014年上市，主营业务为汽车流体管路和汽车密封部件的设计、研发、生产和销
售，主要客户有一汽大众、上汽大众、长城汽车、比亚迪、一汽集团、长安汽车、上汽通用五
菱、东风日产、广汽本田、北京现代、吉利、广汽三菱、一汽丰田、捷豹路虎、一汽轿车、东
风本田、广汽丰田、沃尔沃、广汽乘用车、江铃汽车、长安福特、神龙汽车、小鹏、宁德时代、
零跑、哪吒等。公司已连续13年蝉联胶管行业十强企业榜首。

29 48 16.98 2.47 22.15

2
川环科技

（300547.SZ）

2002年成立，2016年上市，主营业务为车用橡塑软管及总成的研发、设计、制造和销售，公司
与一汽大众、上汽大众、比亚迪、长安汽车、吉利汽车、长城汽车、广汽、长安福特主、长安
马自达、上汽通用五菱、东风汽车、日本三菱、奇瑞汽车、北汽、埃安、哪吒、吉利、理想汽
车等企业建立了合作关系。在中国橡胶工业协会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，
公司在胶管行业中稳居第三。

35 28 9.07 16.81 23.46

3
天普股份

（605255.SH）
2009年成立，2020年上市，主要产品为汽车用高分子流体管路系统及密封系统零件及总成，主
要客户有日产投资、东风日产、江铃汽车、日本仓敷、道尔曼、英瑞杰、邦迪系等。

21 60 3.29 7.55 33.40

4
三祥科技

（831195.BJ）

2003年成立，2022年上市，主营业务为车用胶管及其总成的研发、生产和销售，公司与美国
通用汽车、上汽通用、吉利汽车、长安汽车、比亚迪、东风日产、蔚来汽车、小鹏汽车建立
了合作关系。2022年，在中国橡胶工业协会发布的《中国橡胶工业协会百强企业》名单中，
公司在胶管行业中排名第四。

7 10 7.25 18.36 30.44

5
利通科技

（832225.BJ）

2003年成立，2021年上市，是一家研发、生产、销售高性能钢丝增强液压橡胶软管的国家级
高新技术企业。公司连续多年被中国橡胶工业协会胶管胶带分会评为“胶管十强企业”。公
司产品广泛应用于工程机械、煤矿机械、化工、石油钻采、食品等行业领域，主要客户有三
一重工、宇通重工、郑煤机、徐工集团、双汇集团、洛阳一拖、山河智能。

10 9 3.75 13.05 38.00

6
中裕科技

（871694.BJ）

2000年成立，2023年上市，中裕科技专注于流体传输高分子材料软管的研发、生产和销售，
为流体输送提供耐高压、抗磨损、长距离的专业化解决方案和定制化服务。公司客户分布于
北美、中东、南美、欧洲等多个国家和地区，公司产品广泛应用于页岩油气开采、矿井排水、
市政消防、应急救援、农业灌溉等领域，能够满足不同场景下客户的作业环境要求，在页岩
油气开采和应急救援领域具有一定的市场竞争力。

14 12 6.07 68.68 43.09

7
派特尔

（836871.BJ）

2008年成立，2022年上市，公司主要从事工业软管及总成、改性工程塑料的研发、生产和销
售。公司主要最终客户群体包括徐工集团、伊之密集团、格力新材料、瓦格纳、奥特科技、
固瑞克等大型企业。

3 16 1.45 -15.99 26.77
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法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


