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青矩技术（836208.BJ）

北交所个股研究系列报告：

全过程工程咨询服务企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  服务情况
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1.3  股权结构

1.4  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 中央军委后勤保障部 5,405.12 8.05% 中央军委后勤保障部 8,941.21 11.13% 客户一 7,375.18 8.92%

2 天职国际会计师事务所 4,382.05 6.52% 天职国际会计师事务所 6,372.41 7.93% 天职国际会计师事务所 6,205.47 7.51%

3 国家能源投资集团有限责任公司 2,006.00 2.99% 国家电力投资集团有限公司 2,368.91 2.95% 客户三 2,951.03 3.57%

4 中国国家铁路集团有限公司 1,774.96 2.64% 中国医药集团有限公司 1,629.01 2.03% 客户四 2,568.93 3.11%

5 中国烟草总公司 1,542.59 2.30% 景德镇陶文旅控股集团有限公司 1,605.62 2.00% 客户五 2,331.92 2.82%

15,110.72 22.50% 20,917.16 26.04% 21,432.54 25.93%
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1.1 主营业务 青矩技术的核心业务为工程造价咨询，是国内建设工程投资管控领域的领军企业

青矩技术股份有限公司成立于2001年，2016年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。青矩技术以工程造价咨询为核心主营业务，以工程设

计、工程招标代理、工程监理及项目管理等其他工程咨询为重要辅助业务，以工程管理科技为引擎，是国内建设工程投资管控领域的领军企业。

根据中价协官网发布的全国工程造价咨询企业造价咨询收入排名，公司子公司青矩顾问是近十年唯一连续位列行业前三名的工程造价咨询企业。

公司业务开展主要通过招投标和商务谈判两种方式获得，其中招投标方式为主，商务谈判方式为辅。公司主营业务广泛服务于民用与工业

建筑、能源、交通、矿山、水利、通信、城市基础设施、新基建等领域，积累了包括国家机关及事业单位、央企及地方国企、军队、金融机构

及大型民营企业等在内的稳定客户群体。与北交所的中设咨询、华维设计、广咨国际、国义招标相比，青矩技术的业务遍布全国以及境外市场，

青矩技术无明显地域限制。

图表1：公司收入构成情况（%） 图表2：公司各项服务毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

图表3：公司区域收入情况（%）

2020 2021 2022

全过程工程咨询 97.48 97.86 98.04 

工程管理科技服务 2.52 2.14 1.96 

合计 100.00 100.00 100.00 

2020 2021 2022

全过程工程咨询 48.07 45.73 45.28

工程管理科技服务 38.74 32.95 36.25

2020 2021 2022

境内 98.20 98.94 98.42 

境外 1.80 1.06 1.58 

合计 100.00 100.00 100.00 
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1.2 服务情况

资料来源：公司招股书

公司主要服务包括工程造价咨询、其他工程咨询业务、工程管理科技服务等

图表5：公司的具体服务情况

业务类别 业务简介 案例

全过程工程咨询

工程造价咨询

受业主或其他主体委托，为实现建设工程项目整体或局部的

造价管理目标，对建设工程项目各个阶段工程造价进行预测、

优化、计算、分析、控制和评价，并在此基础上融入工程设

计、工程招标代理、工程监理及项目管理等各个专业，帮助

委托方全面、高效的达成投资建设目标。工程造价咨询服务

的微观效益体现在为业主单位节省投资、控制建设成本，其

宏观效益体现在为整个社会资源的节约和对环境的保护。

其他工程咨询业务
为建设工程项目提供工程设计、工程招标代理、工程监理及

项目管理等工程造价咨询以外的其他专业技术服务。

工程管理科技服务

赋能投资建设及工程咨询，提供数字化、智能化、平台化服

务。目前主要包括BIM应用咨询、系统开发与集成、工程咨询

互联网业务等。

国家某机关投资管理系统、国核示范工程大数据审计平台、国电电力风控信息化平

台

爱尔集团总部大厦 新东方合肥总部大楼

小米M9汽车工厂

北京大兴国际机场

国家速滑馆 京沪高铁

雄安城市计算(超算云)中心

南水北调中线工程
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1.3 股权结构 公司无控股股东、实际控制人；共25名股东同时为天职国际合伙人；公司高管及员工参与战略配售

图表6：公司前十大股东情况（公开发行后） 图表7：公司战略投资者情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

公司股权结构分散，无单一股东及其关联方或一致行动人控制公司30%以上的表决权股份，无单一股东可以基于其所持表决权股份对公司决

策形成实质性控制。公司无控股股东、实际控制人。公开发行后，公司持有5%以上的股东只有陈永宏、谭宪才二人。其中，陈永宏为公司董事

长，是天职国际原首席合伙人；谭宪才未在青矩技术任职，为天职国际合伙人。公司股东中，同时为天职国际合伙人的股东共有25人。近三年，

天职国际一直为公司的前五大客户。

公开发行前，公司流通股数为413.26万股，占比6.95%，流通股数极少；限售股数为5,530.78万股，占比为93.05%。此次青矩技术公开发行

1,055.96万股（含超额），发行价格为34.75元/股，发行后总股本扩大至7,000万股，市值为24.33亿元，市盈率为15.18倍。

关于战略投资者方面，仅一名外部投资者，为上市公司东方雨虹（002271.SZ），东方雨虹认购91.82万股，共3,190.85万元。公司高管及

核心员工通过两个资管计划参与战略配售，合计认购91.82万股，共3,190.85万元。

序号 股东名称 持股数量(万股) 持股比例(%) 股本性质 备注

1 陈永宏 800 11.43 限售流通A股 公司董事长，天职国际原首席合伙人

2 谭宪才 500 7.14 限售流通A股 天职国际合伙人

3 张超 300 4.29 限售流通A股 公司董事、总裁

4 鲍立功 225 3.21 限售流通A股 公司董事、副总裁

5 邱靖之 210 3.00 限售流通A股 天职国际首席合伙人

6 文武兴 200 2.86 限售流通A股 天职国际原合伙人

7 胡建军 200 2.86 限售流通A股 天职国际管理合伙人

8 屈先富 200 2.86 限售流通A股 天职国际合伙人

9 彭卫华 175 2.50 限售流通A股

10 曾宪喜 175 2.50 限售流通A股

合计 2,985 42.65

序号 战略配售对象名称 认购股数（万股） 限售期

1
北京东方雨虹防水技术股份有限
公司 

91.82 6 个月

2
中信建投股管家青矩技术1号北
交所战略配售集合资产管理计划 

53.78 12 个月

3
中信建投股管家青矩技术2号北
交所战略配售集合资产管理计划 

38.04 12 个月

合计 183.65 
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1.4 财务情况 2018年以来，公司业绩持续增长，成长性较好；公司毛利率及净利率较高，盈利能力较好

图表8：公司营业收入情况 图表9：公司净利润情况

图表10：公司毛利率及净利率情况 图表11：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

总得来看，公司业绩持续增长，成长性较好，并且规模较大。2018-2022年，公司营业收入平均增长率为15.63%，净利率平均增长率为

11.99%。2023年一季度，公司业绩继续保持增长，营业收入同比增长20.64%，净利润同比增长61.22%。

盈利能力方面，公司的毛利率、净利率相对平稳，且处于较高水平，公司的盈利能力较好。2018-2022年，公司平均毛利率为47.42%，公司

平均净利率为18.75%。

整体来看，2018-2022年公司期间费用率呈现下降趋势，进一步扩大公司的利润空间。
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1.4 财务情况 公司研发费用支出较大，积极推动咨询业务数字化转型；面对强势客户，公司回款情况表现良好

图表12：公司研发费用情况 图表13：公司资产周转情况

图表14：公司应收票据及应收账款情况 图表15：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

总的来看，青矩技术的研发费用支出较大，并且持续增长。2018-2022年，研发费用累计9,357.94万元，平均每年1,871.59万元。截至2022

年末，青矩技术仅有5项专利，均为发明专利。公司研发人员共有100人，占公司总人数的4.56%，其中硕士12人，本科以下88人。公司目前的主

要研发项目有青矩智慧造价机器人三期、青矩投资建设大数据平台二期、青矩全咨云平台二期、百工驿平台三期、青矩咨询企业管理平台四期等。

公司通过持续研发推动公司工程咨询业务的数字化转型。

近五年，公司的应收账款周转天数均值为103天，处于相对合理的范围内，收现比也一直处于90%以上，公司面对下游政府、央企、国企、大

型民企等类型客户，其回款情况表现良好。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.2  工程造价市场情况

2.3  下游固定资产投资

2.4  行业竞争格局



公司所属行业为工程咨询行业，下游为建筑、市政、通信、水利、电力、铁路等行业2.1 所属行业及产业链

Ø 青矩技术的业务涵盖了工程造价咨询、工程设计、工程招标代理、工程监理、项目管理、工程管理科技服务。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“M74 专业技术服务业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “M7481 工程管理服务”行业。

Ø 青矩技术所属行业为工程咨询服务行业，这是一个知识密集型服务行业，行业上游主要是提供办公所需的硬件和软件、日常办公用品的供

应商，以及外部的专家服务。

Ø 工程咨询行业下游行业主要包括房屋建筑、市政、通信、水利、电力、铁路等固定资产投资项目。

9

图表16：工程咨询产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

通信 水利

建筑 市政

电力 铁路

专家服务 办公用品

项目管理 工程管理

前期咨询 工程造价

勘察设计 招投标咨询 工程检测

检测仪器 计算机及软件系统



2021年工程造价咨询企业营收为3,056.68亿元，2017-2021年复合增长率为20.49%

10
数据来源：住建部，亿渡数据整理

图表17：全国工程造价咨询企业营业收入情况 图表18：2021年全国工程造价咨询业务收入构成情况

    2021年末，全国共统计了11,398家工程造价咨询企业，同比增长8.7%。其中，甲级工程造价咨询企业5,421家，增长4.7%，占比47.6%；乙

级工程造价咨询企业5,977家，增长12.6%，占比52.4%。专营工程造价咨询企业3,167家，减少3.1%，占比27.8%；兼营工程造价咨询企业8,231

家，增长14.0%，占比72.2%。

    2021年，工程造价咨询企业营业收入为3,056.68亿元，比上年增长18.9%，2017-2021年复合增长率为20.49%。其中工程造价咨询业务收

入1143.02亿元，增长14.0%，占全部营业收入的37.4%；招标代理业务收入263.47亿元，减少7.8%，占比8.6%；项目管理业务收入586.03亿元，

增长52.3%，占比19.2%；工程咨询业务收入275.70亿元，增长37.0%，占比9.0%；建设工程监理业务收入788.46亿元，增长13.3%，占比25.8%。

    工程造价咨询业务收入按下游不同领域划分，有房屋建筑工程专业收入677.53亿元，增长13.3%，占比59.3%；市政工程专业收入197.92

亿元，增长16.3%，占比17.3%；公路工程专业收入56.12亿元，增长11.8%，占比4.9%；火电工程专业收入26.21亿元，增长2.3%，占比2.3%；

水利工程专业收入28.34亿元，增长15.2%，占比2.5%；其他工程造价咨询业务收入合计156.90亿元，增长16.8%，占比13.7%。
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2.3 下游固定资产投资情况

    工程咨询行业的发展情况与国家固定资产投资密切相关，固定资产投资有效带动了工程咨询行业的快速发展。

    我国每年市政设施固定资产的投资规模较大。自2016年以来，已经连续六年正增长并且投资规模保持在2万亿元以上。2021年，全国市政设

施固定资产投资2.75万亿元，同比增长4.93%。其中，道路桥梁占城市市政设施固定资产投资的比重最大，为36.8%；轨道交通、排水和园林绿

化投资分别占23.1%、9.9%和7.3%；燃气占比最小，为1.1%。从行政分区看，浙江、广东和江苏3个省份市政设施固定资产投资超过2000亿元，四

川、山东、湖北、北京、重庆、河南、江西、湖南、陕西、安徽和贵州11个省（市）超过1000亿元；福建、河北和广西3个省（区）超过500亿元；

上海、天津、云南、山西、辽宁、黑龙江、吉林、新疆、甘肃、内蒙古和海南11个省（区、市）超过100亿元；宁夏、青海、西藏3个省（区）和

新疆兵团不足100亿元。
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2021年全国市政设施固定资产投资2.75万亿元，同比增长4.93%

图表19：全国市政设施固定资产投资情况 图表20：2021年全国市政设施固定资产投资构成情况

数据来源：住建部，亿渡数据整理
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2.4 行业竞争格局 同行可比公司主要有甘咨询、上海建科、苏交科、中设咨询、华维设计、国义招标、广咨国际等

备注：市值及市盈率数据为2023年6月29日数据，青矩技术数据是以发行价格计算     资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表21：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
甘咨询

（000779.SZ）
1997年成立，1997年上市，公司实控人为甘肃省政府国有资产监督管理委员会，公司的主要
业务包括规划咨询、勘察设计、工程管理、工程总承包、试验检测等类型。

41 18 25.20 -2.40 25.97

2
上海建科

（603153.SH）

2002年成立，2023年上市，公司实控人为上海市国有资产监督管理委员会，改制前身系上海
市建筑科学研究院，服务涵盖工程项目和城市建设运营管理全过程，形成了工程咨询服务、 
检测与技术服务、环境低碳技术服务、特种工程与产品销售等多个主营业务板块。

73 24  35.58 3.57 32.92

3
苏交科

（300284.SZ）
2002年成立，2012年上市，公司实控人为广州市人民政府国有资产监督管理委员会，公司主
营业务包括工程咨询和工程承包两大类，其中，工程咨询业务是公司的核心业务。

75 13  52.27 2.09 37.03

4
中设咨询

（833873.BJ）

2004年成立，2021年上市，公司主营业务为工程勘察设计、工程检测及其他相关工程咨询服
务，包括为市政、建筑、交通等行业提供勘察设计及工程检测服务，接受业主委托对工程项
目进行项目管理，提供管理咨询服务。

5 亏损 1.67 -26.95 21.25

5
华维设计

（833427.BJ）

2000年成立，2021年上市，公司自成立以来，一直专注于工程设计及其延伸业务，包括勘察
设计、规划咨询及其他。公司在市政设计、建筑设计等工程项目建设全过程中的各个阶段为
客户提供完整解决方案。

5 15 1.45 -19.81 49.61

6
国义招标

（831039.BJ）

1995年成立，2021年上市，国义招标实控人为广东省广新控股集团有限公司，广新控股集团
背后股东为广东省人民政府及广东省财政厅。公司主营业务包括招标代理和招标增值服务。
招标代理服务是受招标人委托代为组织招标活动并提供相关服务。招标增值服务是招标后续
的采购代理服务、工程造价服务。

8 11 2.19 -5.05 52.74

7
广咨国际

（836892.BJ）

2003年成立，2021年上市，公司实控人为广东省人民政府国有资产监督管理委员会，公司是
一家集工程咨询、工程造价、招标代理、项目管理和工程监理等服务为一体的咨询服务机构。
其中，工程咨询业务包括政策研究、决策咨询、产业规划、专题研究、风险评估、投资项目
前期策划与论证、投融资咨询、项目后评价等；工程造价咨询、项目管理和工程建设监理则
属于项目实施阶段的建设管理咨询服务。

12 15 5.04 13.28 36.60

8
青矩技术

（836208.BJ）

2001年成立，2023年上市，青矩技术以工程造价咨询为核心主营业务，以工程设计、工程招
标代理、工程监理及项目管理等其他工程咨询为重要辅助业务，以工程管理科技为引擎，是
国内建设工程投资管控领域的领军企业。公司积累了包括国家机关及事业单位、央企及地方
国企、军队、金融机构及大型民营企业等在内的稳定客户群体。

24 15 8.28 3.04 45.12
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法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


