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策略摘要 

商品期货：黑色、贵金属逢低买入套保；农产品、能源、有色中性； 

股指期货：买入套保。 

核心观点 

■ 市场分析 

近期市场止跌反弹，国内大宗商品多数录得上涨，继续关注后续稳增长预期。端午假

期以来有两点变化：一、外部风险有所上升。上周，美联储主席鲍威尔重申年内加息

两次的鹰派立场、美国和欧洲的 6 月 PMI 初值表现偏弱、地缘冲突等事件接连冲击市

场情绪，外部风险对于国内情绪带来考验。二、假期国内高频数据表现平平，高频的

30 城地产销售弱于季节性，6 月 26 日 7 天移动同比-49.41%；旅游交通有所改善，但

仍未恢复至疫情前水平，且较五一有所降低；但电影票房消费火热。此外，6 月 28 日

美元兑人民币汇率贬值至 7.25 的低位，近期需要密切关注中美关系的变化，不排除该

因素加剧贬值压力的可能。 

近期国内逆周期信号进一步加强。近期，央行相继下调 OMO、MLF 和 LPR 利率

10bp，并且发改委、国务院相继表态将“采取更加有力的措施”，6 月 29 日国常会部署

促进家居消费，政策逆周期信号继续加强。5 月的国内经济数据表现仍偏弱，包括 5 月

的进出口数据，金融数据和经济数据均给出偏不利的信号，高频的地产销售数据同样

表现偏弱，继续关注后续的国内政策预期。在国内稳增长信号加强的利好下，股指受

益较为明显，其次是商品中内需主导型的黑色建材。 

总体而言，目前内外宏观均有乐观向的改善，市场情绪得到提振。资产上继续推荐多

配股指，商品基本面来看，螺纹钢、铝、原油更具韧性，相对脆弱的是 PP 和甲醇。 

■ 风险 

地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；美

联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。
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要闻 

国务院总理李强 6 月 29 日主持召开国务院常务会议，听取进一步强化安全生产重大风

险和事故隐患排查整治的汇报，审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，审议通过

《中华人民共和国领事保护与协助条例（草案）》，讨论《中华人民共和国治安管理处

罚法（修订草案）》。会议指出，家居消费涉及领域多、上下游链条长、规模体量大，

采取针对性措施加以提振，有利于带动居民消费增长和经济恢复。要打好政策组合

拳，促进家居消费的政策要与老旧小区改造、住宅适老化改造、便民生活圈建设、完

善废旧物资回收网络等政策衔接配合、协同发力，形成促消费的合力。要提高供给质

量和水平，鼓励企业提供更多个性化、定制化家居商品，进一步增强居民消费意愿，

助力生活品质改善。 

香港万得通讯社报道，美国第一季度实际 GDP 年化季率终值升 2%，预期升 1.4%，修正

值升 1.3%，初值升 1.1%，去年四季度终值升 2.6%。 
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宏观经济 

图1： 粗钢日均产量丨单位：万吨/每天  图2： 全国城市二手房出售挂牌价指数丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图3： 水泥价格指数丨单位：点  图4： 30 大中城市:商品房成交套数丨单位：套 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图5： 22 个省市生猪平均价格丨单位：元/千克  图6： 农产品批发价格指数丨单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图7： 波动率指数丨单位：%  
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  

利率市场 

图8： 利率走廊丨单位：%  图9： SHIBOR 利率丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图10： DR 利率丨单位：%  图11： R 利率丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 



宏观大类日报丨 2023/06/30 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 7 

图12： 国有银行同业存单利率丨单位：%  图13： 商业银行同业存单利率丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图14： 各期限国债利率曲线（中债）丨单位：%  图15： 各期限国债利率曲线（美债）丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图16： 2 年期国债利差丨单位：%  图17： 10 年期国债利差丨单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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外汇市场 

图18： 美元指数丨单位：无  图19： 人民币丨单位：无 

86

91

96

101

106

111

116

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

美元指数

 

 

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

7.4

2018-01 2020-01 2022-01

美元兑人民币中间价

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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