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宏观：美国一季度GDP大幅上修，短期提振市场信心

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国第一季度GDP增速大幅上修至2%，一方面降低了市场对经济的担忧，提

振市场信心；另一方面，市场被迫向美联储暗示今年再加息两次的目标定价；与此同时，鉴

于当前极具韧性的经济数据，美联储主席鲍威尔发出恢复加息信号。市场方面，美联储主席

对加息的态度和经济数据的大幅上修，导致美元继续反弹，有色和贵金属短期承压；经济的

上修同时提振了市场风险偏好。

国内方面，国常会通过关于促进家居消费的若干措施，政策端继续兑现，短期有助于稳

定国内股市和黑色等内需型商品。

总体而言，目前内外宏观情绪仍较乐观，市场乐观情绪延续；但美联储主席对加息的态

度导致美元走强，压制商品价格。资产上：股指短期震荡调整，继续谨慎观望。国债维持谨

慎做多。商品板块来看，黑色短期反弹，短期观望；有色继续回调，短期观望；能化震荡，

继续观望。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

美国第一季度GDP增速大幅上修至2%，市场被迫向美联储暗示今年再加息两次的目标定

价。截至今晨，市场定价美联储今年至多再加息约35个基点，而昨日约为30个基点。另外，

美国第一季度核心PCE物价指数年化季率终值录得4.9%，好于预期的5.00%。

美联储主席鲍威尔表示，继续放缓步伐是有意义的，未排除连续加息的可能，做的太多

比做的太少的风险要小。

明年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克周四表示，不绝对排除未来几个月进一步

加息的必要性，有概率会连续加息两次，没有看到鲍威尔所见的那种加息紧迫性。基线是不

会再加息但2024年也不会降息。

美国上周初请失业金人数创下自2021年10月以来的最大降幅。美国5月成屋签约销售指

数月率录得-2.7%，不及预期的-0.50%。

国务院总理主持召开国务院常务会议，会议审议通过《关于促进家居消费的若干措施》。

会议指出，家居消费涉及领域多、上下游链条长、规模体量大，采取针对性措施加以提振，

有利于带动居民消费。

3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面
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布伦特原油 74.39 73.83 0.76%

WTI原油 69.8 69.31 0.71%

COMEX黄金 1916.6 1916.5 0.01%

COMEX白银 22.8 22.935 -0.59%

LME铜 8173 8239.5 -0.81%

LME铝 2161 2176.5 -0.71%

LME锌 2343 2374 -1.31%

螺纹 3723 3731 -0.21%

铁矿 830.5 830.5 0.00%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 34122.42 33852.66 0.80%

恒生指数 18934.36 18889.97 0.23%

日经 225指数 33234.14 32781.54 1.38%

上证指数 3182.3812 3189.3758 -0.22%

法国 CAC40指数 7312.73 7163.42 2.08%

英国富时 100指数 7473.45 7461.87 0.16%

德国法兰克福指数 15946.72 15829.94 0.74%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.09 1.11 -2

SHIBOR1W 1.88 1.87 2

SHIBOR3M 2.17 2.16 1

R007 2.84 2.82 2

DR007 1.90 1.90 0

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 09:30 中国6月官方制造业PMI

2、 15:55 德国6月季调后失业率

3、 17:00 欧元区6月CPI年率及月率

4、 17:00 欧元区5月失业率

5、 20:30 美国5月核心PCE物价指数年率

6、 20:30 美国5月个人支出月率

7、 20:30 美国5月核心PCE物价指数月率

8、 22:00 美国6月密歇根大学消费者信心指数终值
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9、 22:00 美国6月一年期通胀率预期
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