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米奥会展（300795.SZ）2023 年中报业绩预告点评     

疫后出海参展需求强劲，业绩同比扭亏为盈 
 

 2023 年 06 月 30 日 

➢ 米奥会展发布 2023 年中报业绩预告。2023H1 公司预计实现归母净利润

6500~8500 万元，上年同期亏损 1495.53 万元，成功实现扭亏为盈。主要受益

于 2023 年上半年我国出境政策放开，外贸企业出海参展需求强劲复苏，公司于

印尼、波兰、德国、阿联酋、越南、巴西、墨西哥和日本八个国家成功举办 9 场

展会，展会规模及营收同比均大幅增长。 

➢ 23 年公司首展于印尼圆满收官，预计未来展会旺季业绩持续释放。2023 年

3 月 18 日，由公司承办的为期三天的中国（印尼）贸易博览会于雅加达国际会

展中心圆满结束，本次展会是米奥会展宣布全新升级 8 大专业展同档期举办后的

首秀。参展企业共计 725 家，共计 1000 个展位，20000 平方米展示面积。三天

内到展买家共 31364 人、VIP 买家 7286 人、提单买家 3877 人、展商自选自提

买家到展 2734 人，总意向成交金额达 21.92 亿美元，成绩斐然。公司上半年已

于 8 个国家成功举办 9 场展会，下半年会展排期较上半年更为充足，预计未来公

司业绩将持续释放。 

➢ 公司首次进入发达国家市场，品牌力提升展望未来。2023 年上半年公司于

德国及日本举办展会，是米奥首次进入发达国家市场，标志一项里程碑，同时，

德国展也是中国会展第一次以独立办展形式在世界展览强国与一线国际展会同

台演绎，为米奥实力及品牌力的推广增添燃料。除此之外，下半年米奥将于美国

举办展会，为推动国际关系向好提供助力，有望进一步提升公司品牌知名度，为

未来业绩增长奠定基础。 

➢ 贸易政策利好助力市场拓宽，专业升级+外延并购推动规模增长。后疫情时

代聚焦公司未来三大增长点：1）“一带一路”政策及 RCEP 协定利好：公司多

年深耕“一带一路”沿线国，具备先发优势。RCEP 协定已于 2022 年年初生效，

公司借此政策东风积极开拓越南、印尼、日本等新兴市场，持续拓宽市场；2）外

延并购+专业升级扩展行业布局：公司先后收购深圳华富 51%股权及中纺广告

60%股权，同时于 23 年由综合展升级为 8 大专业展，逐步扩展行业版图，助力

规模提升；3）数字化创新增强韧性：疫情下公司迅速推出在线展会以及网展贸

Max、网展贸 Meta 等数字化产品，旗下米奥米塔技术有限公司积极研发元宇宙

会展，未来有望实现科技创新。 

➢ 投资建议：米奥会展为国内境外自办展龙头，23 年随着国内外疫情影响的

散褪以及我国出入境政策逐渐宽松，行业迎来曙光，公司境外办展业务开启全面

复苏，叠加“一带一路”政策十周年及 RCEP协定利好，未来公司业绩弹性有望充

分释放。同时，公司积极推进专业化升级，持续外延并购，业务版图将进一步扩

充。我们预计 2023-2025 年公司归母净利润分别为 1.80/2.81/4.06 亿元，对应

PE 分别为 37x/23x/16x，考虑公司 Q2 业绩兑现较好，上调至 “推荐”评级。 

➢ 风险提示：疫情反复风险，地缘政治风险，收并购后整合不及预期。 
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 348 777 1023 1309 

增长率（%） 91.8 123.2 31.6 27.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 50 180 281 406 

增长率（%） 187.4 258.0 55.8 44.5 

每股收益（元） 0.33 1.19 1.85 2.68 

PE 131 37 23 16 

PB 14.7 10.5 7.3 5.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 06 月 29 收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 348 777 1023 1309  成长能力（%）     

营业成本 176 360 439 527  营业收入增长率 91.76 123.16 31.61 27.94 

营业税金及附加 1 2 2 3  EBIT 增长率 169.19 519.23 57.20 45.23 

销售费用 86 101 123 144  净利润增长率 187.41 257.96 55.76 44.53 

管理费用 36 54 61 65  盈利能力（%）     

研发费用 16 31 36 42  毛利率 49.34 53.69 57.11 59.74 

EBIT 38 237 373 541  净利润率 14.47 23.20 27.46 31.02 

财务费用 -9 -5 -9 -13  总资产收益率 ROA 8.46 17.78 20.34 21.39 

资产减值损失 -4 0 0 0  净资产收益率 ROE 11.26 28.73 30.91 30.88 

投资收益 4 8 10 13  偿债能力     

营业利润 56 250 392 567  流动比率 3.59 2.42 2.84 3.32 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 3.49 2.26 2.68 3.17 

利润总额 55 250 392 567  现金比率 3.40 2.18 2.59 3.08 

所得税 4 62 98 142  资产负债率（%） 22.97 36.34 31.95 28.09 

净利润 51 187 294 425  经营效率     

归属于母公司净利润 50 180 281 406  应收账款周转天数 2.01 3.49 3.49 3.49 

EBITDA 49 248 384 549  存货周转天数 0.00 1.90 1.90 1.90 

      总资产周转率 0.62 0.97 0.85 0.80 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 440 786 1124 1602  每股收益 0.33 1.19 1.85 2.68 

应收账款及票据 2 7 10 13  每股净资产 2.95 4.14 6.00 8.68 

预付款项 10 46 56 68  每股经营现金流 0.50 2.35 2.34 3.21 

存货 0 2 2 3  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 12 31 37 45  估值分析     

流动资产合计 464 872 1230 1730  PE 131 37 23 16 

长期股权投资 11 18 29 42  PB 14.7 10.5 7.3 5.0 

固定资产 17 16 16 16  EV/EBITDA 124.60 23.47 14.25 9.11 

无形资产 15 15 15 15  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 132 142 152 169       

资产合计 595 1015 1381 1899       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 19 31 37 45  净利润 51 187 294 425 

其他流动负债 110 330 396 476  折旧和摊销 11 11 12 8 

流动负债合计 129 361 433 521  营运资金变动 17 169 59 65 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 76 357 354 486 

其他长期负债 7 8 8 12  资本开支 -2 -6 -6 -7 

非流动负债合计 7 8 8 12  投资 19 0 0 0 

负债合计 137 369 441 533  投资活动现金流 -37 -6 -6 -7 

股本 101 152 152 152  股权募资 9 0 0 0 

少数股东权益 11 18 31 51  债务募资 0 0 -5 0 

股东权益合计 459 646 940 1365  筹资活动现金流 0 -5 -10 0 

负债和股东权益合计 595 1015 1381 1899  现金净流量 41 346 338 479 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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