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6月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

六月全球股市普涨，其中恒生科技指数领涨，月度涨幅高达7.8%；美股方面，纳指、标普及道
指，月度涨幅分别达6.6%、6.5%及4.6%；港股方面，恒指月度涨幅达3.7%。
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6月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

6月恒生行业指数涨多跌少，其中，非必需性消费业、资讯科技业及综合业涨幅较大，月度
涨幅分别为6.6%、6.3%及5.1%，而医疗保健业表现最差，月度跌幅达-5.2%。
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海外宏观：美国通胀延续回落，美联储上修经济预测
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5月美国ISM制造业和服务业PMI虽双双走弱，但就业市场韧性仍强，5月美国新增非农就业33.9万
人，远高于市场预期的19.5万人。5月美国CPI同比增4%，低于预期4.1%和前值4.9%，核心CPI同比
增5.3%，低于前值5.5%但高于预期5.2%。在此情况下，6月美联储FOMC会议上修美国经济增长和核
心通胀预测，2023年实际GDP同比增速预测从3月的0.4%上调至1%，PCE预测从3.3%下调至3.2%，核
心PCE预测从3.6%上调至3.9%。6月21-22日，美联储主席鲍威尔分别出席了众议院和参议院听证会，
重申未来仍会加息两次。根据CME 预期显示，市场仍然认为7月可能是年内最后一次加息，即终端
利率为5.25-5%区间，但年内或也不会降息。



中国宏观：经济复苏动能偏弱，总需求仍显不足
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5月出口当月同比增速从上月的8.5%回落至-7.5%，进口同比-4.5%但降幅较上月有所收敛。5月工
业增加值环比增速0.63%，前值-0.34%；社零环比增速0.42%，前值0.2%。固定资产投资累计同比
增速延续回落趋势至4.0%，其中地产和制造业降幅较大，基建是支撑项。地产各项指标均有不同
程度走弱，地产销售累计同比-0.9%，降幅较前值的-0.4%有所扩大，新开工仍是深度负增，竣工
面积同比增速在高位但较前值放缓。总的来讲，国内经济复苏动能仍弱，总需求仍显不足。前期
的支撑项出口转为负增，生产和消费相对中性，投资和地产均走弱。此外，目前10Y国债利率在降
息后已下行至2.67%的历史低位，后续货币政策仍有望保持稳健宽松继续支持实体经济修复。



市场展望：港股估值回归历史低位，下行空间有限
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近期，以俄乌战争局势变换纷纭，当前的局势仍不明朗，未来一段时间地缘局势的波动仍存在较
大变数。同时，人民币汇率波动加剧，也引发了市场的关注。但随着国内的政策博弈热度降温，
市场在短期风险释放下，结构性机会进一步增加。此外，港股受到流动性减弱的负面影响，估值
返回历史低位水平，下行空间有限。



近期要闻回顾
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香港证监会：正式实施《适用于虚拟资产交易平台营运者的指引》。香港证券及期货事务监察委员会表示《适用
于虚拟资产交易平台营运者的指引》正式实施，接受虚拟资产交易平台营运者申领牌照。香港证监会特别强调，
尚未批准任何虚拟资产交易平台向零售投资者提供服务，且现有大部分公众可接触的虚拟资产交易平台均不受香
港证监会监管。

香港交易所宣布双柜台证券及双柜台庄家名单。6月5日，香港交易所宣布21只证券将于港币-人民币双柜台模式推
出当日成为双柜台证券，而九家交易所参与者已获授双柜台庄家执照，可于双柜台模式推出后于相应的双柜台证
券进行庄家活动或提供流通量活动。于双柜台模式推出日前，更多证券或会被接纳并加入双柜台证券名单。9家双
柜台庄家包括中银国际证券、中金香港、中信里昂证券等。
人民币跨境支付系统CIPS新增4家参与者。6月10日，移动支付网消息，5月人民币跨境支付系统（CIPS）新增4家
间接参与者，其中境内1家，境外3家。截至2023年5月末，CIPS系统共有参与者1441家，其中直接参与者80家，间
接参与者1361家。间接参与者中，亚洲1015家（境内559家），欧洲227家，非洲50家，北美洲30家，大洋洲22家，
南美洲17家，分布于全球110个国家和地区，实际业务覆盖全球182个国家和地区的4100多家法人银行机构。

发改委：将抓紧制定出台恢复和扩大消费的政策。6月16日，国家发改委举行6月新闻发布会，国家发改委表示，
接下来会抓紧制定出台恢复和扩大消费的政策，持续改善消费环境，释放服务消费潜力；尽管当前市场需求有所
不足、内生动力有待增强，但这些压力和挑战不会改变我国经济长期向好的大势。

港交所“港币-人民币双柜台模式”正式落地。6月19日，“港币-人民币双柜台模式”正式落地。港交所数据显示，
当天推出的首批双柜台证券交投顺畅，其港币柜台和人民币柜台分别成交290亿港元和1.77亿港元。从成交额来看，
双柜台落地首日人民币柜台成交额前五名分别为中国移动（941.HK）、腾讯控股(700.HK)、中国平安(2318.HK)、
中国海洋石油(883.HK)、美团(3690.HK)。



免责声明
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本报告由平证证券(香港)有限公司(下称“平证证券(香港)” )提供。平证证券(香港)已获取香港证券及期货事务监察委员会(“ S F C” )第 1 类(证券交易)和
第 4 类(就证券提供意见)受规管活动牌照。
本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买
入或沽出证券的要约。
本报告的信息来源于平证证券(香港)认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券
(香港)并不就此等内容之准确性、完整性或正确性作出明示或默示之保证。
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币，汇率变动或会对投资构成负面影响。过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起极大风险，并不适合
所有投资者。
此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使
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