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雅达股份（430556.BJ）

北交所个股研究系列报告：

智能电力监控产品企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 深圳市云帆数智科技有限公司 3,612.52 12.37% 深圳市云帆数智科技有限公司 3,889.71 12.01% 深圳市云帆数智科技有限公司 4,465.38 14.53% 

2 杭州中恒电气股份有限公司 2,912.07 9.97% 杭州中恒电气股份有限公司 2,937.58 9.07% 维谛技术有限公司 1,807.42 5.88% 

3 南京雅爱达电子有限公司 1,823.88 6.25% 南京雅爱达电子有限公司 1,897.19 5.86% 浙江施王物联科技有限公司 1,699.41 5.53% 

4 中山市艾特网能技术有限公司 1,227.01 4.20% 维谛技术有限公司 1,768.02 5.46% 南京雅爱达电子有限公司 1,475.63 4.80% 

5 维谛技术有限公司 1,181.32 4.05% 中山市艾特网能技术有限公司 1,043.68 3.22% 杭州中恒电气股份有限公司 935.58 3.04% 

合计 10,756.80 36.83% 11,536.18 35.61% 10,383.43 33.78% 
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1.1 主营业务 雅达股份主要从事智能电力监控产品的研发、生产和销售以及电力监控系统集成服务

广东雅达电子股份有限公司成立于1994年，2014年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。雅达股份主要从事智能电力监控产品的研发、生产

和销售以及电力监控系统集成服务。自设立以来，公司紧跟电力监控行业技术发展和市场需求变化，研发出具有核心技术的电力监控仪表、电力

监控装置、用电安全保护装置和传感器等智能电力监控产品。

公司主要采用直销为主、经销为辅的销售模式，其中直销的收入占比超过70%。在公司的客户群中，知名成套设备商客户包括中恒电气

（002364）、科华数据（002335）、科士达（002518）、白云电器（603861）、动力源（600405）等，知名系统集成商客户包括维谛技术、科信

技术（300565）、高新兴（300098）等，知名终端用户包括腾讯、阿里巴巴、中国移动、中国铁塔、中国电信等。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司前五大客户情况（万元）

2020 2021 2022

电力监控产品 93.16 90.04 89.10 

电力监控系统集成服务 4.43 7.01 7.13 

其他产品 2.41 2.94 3.77 

合计 100.00 100.00 100.00 

2020 2021 2022

电力监控产品 38.81 36.42 32.82 

电力监控系统集成服务 19.53 34.17 43.70 

其他产品 29.98 50.60 19.54 
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品有电力监控仪表、电力监控装置、用电保护装置、传感器、配件及系统集成服务

类别 概述 产品/服务 图示

电力监控产品

电力监控仪表

指内嵌智能芯片的电力测控仪表。该类仪表具备实时通信接口，可实时测量交流
或直流系统的电流、电压、功率、频率、相角、谐波、需量等电量参数，具备电
能计量、本地监视、信号输入、自控/遥控输出、存储记录、掉电保存和可编程
等功能。

智能电力测控仪

数显表

计量仪表

采集器

电力监控装置
指由多个仪表、传感器及其它配件组合成的装置。该类装置用于对多回路交流或
直流用电负载进行精密测量控制，具备上行通信接口、数据分析处理、异常报警、
存储记录、多路信号输入、多路自控/遥控输出、人机交互界面和可编程等功能。

机柜监控装置

机房监控装置

配电监控装置

用电安全保护装置
指一种集用电信息感知、用电安全分析、控制保护功能的装置。该类装置通过感
知用电线路电气参数并进行用电安全诊断评估，以迅速发现电气线路或设备运行
过程中存在的安全隐患，联动保护线路，保障设备和人身安全。

电气消防报警装置

电气设备保护控制装置

双电源开关设备

传感器
指一种能直接将被测的电参量或物理量转换成易于传输和测量的标准信号输出器
件。该类器件具有标准模拟信号或数字信号输出接口，具备可远距离传输，多路
信号输入及隔离等功能。

交流电量传感器

直流电量传感器

非电量传感器

电量变送器

电力监控系统集成服务
电力监控系统集成服务是指将硬件设备、软件系统、通信技术、计算机技术、数
据库技术等组合起来为用户解决电力系统安全稳定运行和信息处理问题的一项业
务。

用电管理系统

电力监控系统

电气实训系统

电气安全预警系统

其他产品 配件、软件等产品。

图表4：公司的产品情况
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1.3 财务情况 公司毛利率相对稳定，近五年平均毛利率为36.78%；净利率波动大，近五年平均净利率为16.33%

图表5：公司营业收入情况 图表6：公司扣非净利润情况

图表7：公司毛利率及净利率情况 图表8：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2021年，公司营业收入持续增长，营业收入平均增长率为17.13%。2023年一季度，公司继续保持增长，营收同比增长11.86%，净利润

同比增长77.20%。

盈利能力方面，公司毛利率相对稳定，2018-2022年，公司平均毛利率为36.78%。公司净利率存在一定的波动，2018-2022年，公司平均净利

率为16.33%。

2018-2022年，公司期间费用率呈下降趋势，但整体仍处于较高水平，近五年均值为22.64%。
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1.3 财务情况 公司研发费用投入较大，年均支出2,248.48万元；应收账款周转较慢，现金收入比较低

图表9：公司研发费用情况 图表10：公司资产周转情况

图表11：公司应收票据及应收账款情况 图表12：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入较大。2018-2022年，公司研发费用累计11,242.42万元，年均支出2,248.48万元，平均研发费用率高达8.56%。

截至2022年末，雅达股份共拥有120项专利，其中发明专利28项。公司研发人共有157人，占公司员工总人数比例为21.33%，公司研发团队人数占

比较高；其中，硕士6人、本科84人、专科及以下67人。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数、应收账款周转天数均处于较高水平，周转速度较慢。另外，公司应收票据及应收账款账

面价值规模较大，并且2022年在总资产中占比为37.31%，占比较高。近三年公司现金收入比均值仅为77.11%，公司收现能力很差。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  下游行业发展情况

2.4  行业竞争格局

2.2  电力行业情况



公司产品广泛应用于数据中心、通信基站、轨道交通、充电桩、工业建筑与市政等领域2.1 所属行业及产业链

Ø 雅达股份主要从事智能电力监控产品的研发、生产和销售以及电力监控系统集成服务，具体产品有电力监控仪表、电力监控装置、用电保护

装置、传感器、配件及系统集成服务。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C34 通用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3462 风机、风扇制造”行业。

Ø 公司使用的原材料主要包括电子元器件、集成电路、结构件、印制电路板、辅料及包材和外购配套产品等。其中结构件主要包括塑胶外壳和

塑料镜片等塑胶类材料，接线端子和插座等连接器类材料，螺丝和弹簧等五金类材料；辅料及包材主要为锡膏、纸箱等材料。

Ø 公司产品与服务广泛应用于数据中心、通信基站、轨道交通、新能源充电桩、工业建筑与市政等众多领域。

8

中游行业 下游行业上游行业 终端行业

充电桩厂商 电源设备厂商

高低压配电柜厂商 电力监控系统集成商印制电路板 辅料及包材

电子元器件 集成电路 结构件

图表13：电力监控产品产业链图

电力监控仪表 电力监控装置

新能源充电桩 工业建筑与市政

数据中心 通信基站 轨道交通

用电保护装置 传感器
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2017-2022年，全社会用电量年均增长率为7%，电工仪器仪表年产量保持在2.2亿台以上2.2 电力行业情况

数据来源：国家能源局，国家统计局，亿渡数据整理

    随着我国现代化建设持续推进、经济稳步增长，我国全社会用电量持续增长。根据国家能源局的统计数据显示，2017-2022年，全社会用电

量年均增长率达到了7%；其中，2022年全社会用电量为86,372亿千瓦时，同比增长4%。

    雅达股份的智能电力监控产品属于电工仪器仪表的一种，电工仪器仪表广泛应用于电力系统的发、输、变、配、用、调的各个环节。根据国

家统计局的统计数据显示，2017-2022年，我国电工仪器仪表产量存在一定的波动，但年产量规模均保持在2.2亿台以上。其中，2022年我国电

工仪器仪表产量为25,822万台，同比下降7%。

图表14：中国全社会用电量情况 图表15：中国电工仪器仪表产量情况
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总的来看，数据中心、通信基站、充电桩、轨道交通等领域的发展情况较好2.2 下游行业发展情况

数据来源：中国信通院，工信部，住建部，中国电动汽车充电基础设施促进联盟，亿渡数据整理

    雅达股份产品与服务广泛应用于数据中心、通信基站、新能源充电桩、轨道交通、工业建筑与市政等众多领域。

    数据中心领域：我国数据中心在用机架数量持续上升。2021年我国数据中心在用机架数量为520万架，预计到2022可达670万架。数据中心机架

数量增加，对应的用电量也在持续增加，2021年我国数据中心用电量为2,166亿千瓦时。

    通信基站领域：我国基站数量持续上升。2022年，我国移动电话基站数量为1,083万个，同比增长8.73%；4G基站数量为603万个，同比增长

2.20%；5G基站数量为231万个，同比增长61.54%。

    充电桩领域：受益于新能源汽车行业的快速发展，我国公共充电桩的数量也在快速增长，2022年，我国公共充电桩保有量为179.75万座。

    轨道交通领域：根据住建部的数据显示，2016-2021年，我国城市轨道建成线路长度的年均增速为19%，其中2021年的线路长度为8,571.43公里。

图表18：中国公共充电桩保有量情况 图表19：中国城市轨道建成线路长度情况

图表16：中国数据中心在用机架数量情况 图表17：中国基站建设情况（万个）
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同行可比公司主要有安科瑞、杭州柯林、红相股份、中元股份、灿能电力等
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2.4 行业竞争格局

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年6月21日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
安科瑞

（300286.SZ）

2003年成立，2012年上市，公司专注于从事中低压企业微电网能效管理所需的设备和系统的
研发、生产、销售及服务，是一家硬件生产与软件开发相结合的高新技术企业与软件企业，
具备为用户提供可靠、安全、节约、有序用电及智能化运维管理等多方面系统解决方案的能
力。公司现已推出多套企业微电网能效管理的云平台与系统解决方案，并基于这些方案针对
不同行业的需求进行细分，实现了企业微电网能源可视化管理和能源数据服务。

82 48 10.19 0.16 46.15

2
杭州柯林

（688611.SH）

2002年成立，2021年上市，公司是一家立足智能电网领域，聚焦电力物联网建设，专业从事
电气设备健康状态智能感知与诊断预警装置的研发、生产和销售，并提供电力相关技术服务
的高新技术企业，主要产品包括变电类智能感知与诊断预警装置、输电类智能感知与诊断预
警装置、配电类智能感知与诊断预警装置、电力相关技术服务。

34 60 1.90 -21.83 57.55

3
红相股份

（300427.SZ）

2005年成立，2015年上市，主要从事电力检测及电力设备、铁路与轨道交通牵引供电装备、
军工电子等产品的研发、生产、销售以及相关技术服务，新能源项目，主要产品包括电力设
备状态检测、监测产品和电能表两大类。其中，电力设备状态检测、监测产品主要包括一次
设备状态检测、监测产品和计量装置检测、监测产品；电能表主要为三相电子式电能表，并
以0.2S级电子式多功能电能表为主。

27 41 16.37 17.38 29.15

4
中元股份

（300018.SZ）

2001年成立，2009年上市，公司主营业务包括智能电网业务和医疗健康业务，智能电网业务
主要从事电力系统智能化记录分析、时间同步、变电站综合自动化和配电自动化相关产品的
研发、制造、销售和服务，主要产品为电力故障录波装置等。

32 362 4.43 5.30 46.10

5
灿能电力

（870299.BJ）

2010年成立，2022年上市，公司是一家立足电网领域，聚焦电力系统电能质量，专业从事电
能质量监测设备及系统的研发、生产及销售，提供电能质量测试评估等技术服务，并致力于
为客户提供电能质量整体治理方案的高新技术企业。

4 14 0.98 8.83 58.74

6
雅达股份

（430556.BJ）

1994年成立，2023年上市，雅达股份主要从事智能电力监控产品的研发、生产和销售以及电
力监控系统集成服务，具体产品有电力监控仪表、电力监控装置、用电保护装置、传感器、
配件。在公司的客户群中，知名成套设备商客户包括中恒电气、科华数据、科士达、白云电
器、动力源等，知名系统集成商客户包括维谛技术、科信技术、高新兴等，知名终端用户包
括腾讯、阿里巴巴、中国移动、中国铁塔、中国电信等。

6 14 3.10 -4.33 33.30

图表20：同行可比公司对比情况



格物致知，笃行致远 12

法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


