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宏观：人民币汇率短期走稳，风险偏好有所升温

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国休市，但一些交易商押注最近疲软的美国经济数据可能促使美联储重新

考虑其加息轨迹，同时也在等待联储发布上次会议记录，以寻找未来利率路径的进一步线索。

市场方面，欧美经济景气继续放缓，全球风险偏好短期受到一定的压制。

国内方面，政策端继续兑现，短期有助于稳定人民币汇率、提振国内股市和黑色等内需

型商品。

总体而言，目前内外宏观情绪整体较乐观，短期受经济数据不佳影响有所放缓。资产上：

股指短期反弹，维持谨慎做多。国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期反弹，短期观

望；有色继短期反弹，继续观望；能化震荡，继续观望。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

俄罗斯外交部周二表示，俄罗斯认为没有续签黑海粮食协议的基础。目前距离该协议到

期还有不到两周的时间。

世界气象组织周二发布公告确认，厄尔尼诺现象时隔七年后再度降临地球，有望突破2016
年极端高温纪录。根据美国国家海洋和大气管理局（NOAA）的数据，7月3日是地球上有记

录以来最热的一天。

外交部表示，对镓、锗相关物项出口管制是国际的通行做法，不针对任何特定的国家。

乘联会综合预估6月新能源乘用车厂商批发销量74万辆，环比增长10%，同比增长30%，

比亚迪、特斯拉、广汽埃安排名前三。特斯拉中国6月交付量为93680辆。

3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 76.12 74.95 1.56%

WTI原油 71.23 70.21 1.45%

COMEX黄金 1929.2 1929.2 0.00%

COMEX白银 23.11 23.11 0.00%

LME铜 8359 8380 -0.25%

LME铝 2170 2161 0.42%

LME锌 2393.5 2365.5 1.18%

螺纹 3768 3767 0.03%
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铁矿 821 819 0.24%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 34418.47 34407.60 0.03%

恒生指数 19415.68 19306.59 0.57%

日经 225指数 33422.52 33753.33 -0.98%

上证指数 3245.3492 3243.975 0.04%

法国 CAC40指数 7369.93 7386.7 -0.23%

英国富时 100指数 7519.72 7527.26 -0.10%

德国法兰克福指数 16039.17 16081.04 -0.26%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.19 1.06 13

SHIBOR1W 1.76 1.80 -4

SHIBOR3M 2.16 2.17 0

R007 2.12 2.19 -7

DR007 1.73 1.75 -2

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 09:45 中国6月财新服务业PMI

2、 16:00 欧元区6月服务业PMI终值

3、 17:00 欧元区5月PPI月率

4、 22:00 美国5月工厂订单月率

5、 次日02:00 美联储公布货币政策会议纪要

6、 次日04:00 美联储威廉姆斯参加年会讨论
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