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亿能电力（837046.BJ）

北交所个股研究系列报告：

输配电及控制设备企业研究



公司基本情况
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从事变压器、高低压成套设备、箱式变电站系列及抗雷圈等输配电设备产品的研发、生产及销售1.1 主营业务

图表1：亿能电力各产品收入占比情况 图表2：亿能电力各产品毛利率情况

2020年 2021年 2022年
前五大客户 金额 占比 前五大客户 金额 占比 前五大客户 金额 占比

中国铁路工程集团有限公司 3,763 22.5% 中国铁路工程集团有限公司 6,574 32.0% 中国铁路工程集团有限公司 3,367 16.8%
无锡广盈集团有限公司 2,047 12.3% 国家电网有限公司 2,556 12.4% 国家电网有限公司 3,300 16.4%
中国国家铁路集团有限公司 1,254 7.5% 无锡市锡能电力工程有限公司 1,582 7.7% 江苏苏电集体资产运营中心 2,281 11.4%
国家电网有限公司 1,075 6.4% 国家能源投资集团有限责任公司 937 4.6% 中国铁道建筑集团有限公司 1,541 7.7%
江苏世昌电力工程有限公司 968 5.8% 中国铁道建筑集团有限公司 842 4.1% 青岛特锐德电气股份有限公司 1,142 5.7%

合计 9,106 54.6% 合计 12,491 60.8% 合计 11,631 57.9%

图表3：亿能电力各应用领域收入及占比情况

收入构成(%) 2020年 2021年 2022年

变压器 70.2 61.7 52.6

高低压成套设备 19.0 24.9 33.6

抗雷圈 4.6 2.8 1.8

箱式变电站系列 5.4 9.6 11.6

其他 0.9 0.9 0.5

毛利率(%) 2020年 2021年 2022年

变压器 35.0 28.0 24.5

高低压成套设备 36.8 27.1 28.6

抗雷圈 28.9 25.9 37.8

箱式变电站系列 21.2 24.5 22.0

其他 14.5 31.5 20.5

Ø亿能电力成立于2008年，2016年在新三板挂牌，2022年10月在北交所上市。

Ø公司主要从事应用于高速铁路、居民商用配电、工矿发电企业、城市轨道交通等领域输配电及控制设备的研发、生产和销售，主要产品包括变

压器、高低压成套设备、箱式变电站系列产品(包括箱式变电站、箱式电抗器等产品)、抗雷圈等电力设备。其中变压器产品为公司第一大收

入来源，2022年销售金额为1.04亿元（占比52.6%）。公司毛利率最高的产品为抗雷圈，2022年毛利率值为37.8%。

Ø公司仅在境内销售，以直销模式为主。公司主要客户包含中国铁路工程集团、中国国家铁路集团、中国铁道建筑集团、国家电网等大型国有控

股企业和无锡广盈集团、青岛特锐德等行业内知名企业。2022年公司前五大客户销售收入合计占比为57.9%。

按应用领域 2021年收入 2021年占比 2022年 2022年占比

高速铁路 7,949.98 39.3% 8,194.64 41.6%

城市轨道交通 2,333.91 11.5% 8,194.64 2.9%

工矿发电企业 4,241.26 21.0% 8,194.64 21.4%

居民商用配电 5,684.14 28.1% 8,194.64 34.1%

合计 20,209.29 100.0% 32,778.55 100.0%

图表4：亿能电力前五大客户情况(万元)
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1.2 产品介绍

资料来源:亿能电力公司招股说明书、年度报告、亿渡数据整理

主要产品包括变压器、高低压成套设备、箱式变电站系列产品、抗雷圈等电力设备

产品名称 细分种类 生产方式 功能及应用领域 公司现有产品种类 产品图示

变压器

干式变压器 自主生产

是电力系统主要的元件之一，在电力输送中担当

重要的角色。主要用于高速铁路、居民配电、城

市轨道交通等领域。

ü 干式多绕组变频整流变压器ZTSFG (H)
ü 干式变压器10~35 KV
ü 干式有载调压变压器10 ~ 35 KV
ü 27.5kV千式铁路专用变压器等

油浸变压器 外部采购
电力系统主要的元件之一，在电力输送中担当重

要的角色。广泛应用于城乡配电网。

ü 有载调压油浸变压器10 ~ 35KV
ü 27.5 KV油浸式铁道专用变压器
ü 油浸变压器

高低压成
套设备 - 自主生产

用作输电、配电及用电环节，起着电能的接收、

分配、控制和保护电气设备的重要作用，公司

高低压成套设备产品主要用于居民配电、工业企

业和城市轨道交通等领域。

ü 环控电控柜
ü GGD、GCK、MNS 低压开关柜
ü HXGN-12户内环网柜
ü KYN 系列中置柜
ü 铁路专用箱式 AT所

箱式变电
站系列产

品

箱式变电站 自主生产

被广泛应用于露天煤矿、电力系统应急电源、

野外施工电源等需经常变换电源接入点的用电系

统。

ü 箱式移动变电站

ü 风力/光伏升压变电站（美式箱变）等

箱式电抗器 自主生产

可以合理补偿全电缆线路形成的容性无功电流、

限制线路末端电压上升等，保证长电缆电力贯通

线安全、稳定运行。

ü 铁路专用户外箱式电抗器

抗雷圈 - 自主生产

连接于牵引变电所的馈出线与接触网之间，能够
大幅度降低感应雷电入侵波的陡度及幅值，从而
有效保护牵引变电所的电气设备，常常运用于铁
路、高海拔以及雷电频繁等场所

图表5：亿能电力公司主要产品种类介绍
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2018-2021营收和净利规模均实现增长，2022年营收和净利出现下滑，2023年Q1经营业绩改善1.3 财务情况

图表6：公司营收规模及同比增速情况

资料来源:东方财富官网、亿能电力年度报告、亿渡数据整理

图表7：公司净利润及同比增速情况

Ø 2018年至2021年期间公司营业收入和净利润持续增长，成长性较好。但公司2022年营收和利润有所下降，营收规模为2.0亿元，同比下降2.3%，

净利润为0.17亿元，同比下降35.7%。2023年一季度，经营业绩改善明显，营收和净利润止跌企稳，均实现快速增长。

Ø公司毛利率不断下降，净利率自2021年开始下降。2022年毛利率为26.7%，较2021年下降1.4个百分点，较2018年下降6.8个百分点；2022年净

利率为8.4%，较2021年下降4.4个百分点。

Ø公司期间费用总支出不断下降。2022年期间费用率合计为14.5%，较2021年相比提升1.5个百分点，但较2018年下降10.6个百分点。

图表9：公司期间费用率变化情况图表8：公司毛利率、净利率变化情况
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毛利率 净利率
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17.2% 16.9%
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公司存货和应收账款周转天数处于较高水平，销售收入回款质量一般，2022年进一步变差1.3 财务情况

图表10：公司存货和应收账款周转天数（天）

资料来源:东方财富官网、亿能电力年度报告、亿渡数据整理

图表11：公司销售商品收到的现金／营业收入值情况（%）

图表12：公司经营活动产生的现金流量净额/净利润情况 图表13：公司经营性应收应付项目变化情况
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-1

280
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2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

  经营活动产生的现金流量净额(万元) 净利润（万元）   经营活动产生的现金流量净额/净利润

3,895
3,146

6,892

2,717 2,369

6,340
69.8% 75.3% 92.0%

2020年 2021年 2022年

经营性应收项目变化（万元） 应收账款变化（万元） 应收账款变化占比

Ø从营运能力方面来看，存货和应收账款周转天数处于较高水平， 2022年存货周转天数进一步提升，达320.5天，应收账款周转天数为113.5天，

公司存货变现和下游客户回款速度变慢。

Ø公司销售收入转化为现金流的能力较弱，销售收入回款质量一般。2018-2022年，公司销售商品提供劳务收到的现金／营业收入值均小于90%，

2022年下降至68.4%，回款质量进一步变差，应收账款规模不断增加。

Ø过去三年，经营性应收项目变化是影响公司经营性现金流净额的最大因素。2022年经营性应收项目增加6,892万元，造成公司经营现金净额为-

2,738万元，经营活动产生的现金流量净额/净利润值为-162%，公司净利润转化为现金流能力一般，收益质量较差。
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2.1 所属行业及产业链

图表14：输配电及控制设备行业产业链

备注：高低压成套设备包括金属封闭开关设备(开关柜)、气体绝缘金属封闭开关设备（GIS）和高压/低压预装式变电站、低压开关柜，配电盘，控制箱，开关箱等电气设备。
资料来源:亿渡数据整理 

Ø 亿能电力主要从事公司主要从事变压器、高低压成套设备、箱式变电站系列及抗雷圈等输配电设备产品的研发、生产及销售。

Ø 根据中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），公司所属行业为制造业中的“电气机械和器材制造业（C38）”；根据
《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），公司所属行业为电气机械和器材制造业中的“输配电及控制设备制造业（C382）” 。

Ø 输配电及控制设备制造行业上游主要包括有色金属、钢铁、石化、机械设备、电器元件、绝缘制品等行业，用于城乡电网工程、建筑交通配
电、工业电气自动化控制、新能源等领域，下游客户主要分布于电网、石化、钢铁、轨道交通、民航机场等行业，公司处于产业链中游。行
业的发展与全社会用电量规模、发电企业的发电设施建设需求、电网公司的输配电网建设需求等高度关联。

公司属于变压器设备、高低压成套设备类制造业，位于产业链中游，应用领域广泛

上游行业 输配电及控制设备行业 下游行业

电器元件

钢铁

石化

机械设备 变压器设备

绝缘制品

油浸式变压器 干式变压器智能变电站

开关类设备

架空及电线电缆线路

有色金属
柱上开关

杆塔 电缆 绝缘子

其他设备

避雷器等保护装置 电网监控设备

测量仪表 充电桩等配电网末端设备

工业用电

交通用电

商业用电

居民用电

环网柜等跌落式熔断器 电缆分支箱

高低压成套开关设备

占比约为36%，占比最高

占比约为18%

发电

变电

高压输电

变电

低压配电网络

用电户

石化 钢铁

交轨 民航机场

商贸中心 商业办公楼
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架空及
电缆线路

开关类设备 变压器设备 其他设备

2.2 输配电及控制设备情况

数据来源：科润智控招股说明书、国家能源局、机械工业联合会-《中国机械工业年鉴》、亿渡数据整理

Ø 2014-2022年，中国电网投资完成额从4,118亿元增长至5,012亿元。随着我国社会不断发展，带动社会用电使用量逐年增加，为解决国内电力

建设不均衡的问题，电网建设将逐渐增强，并带动输配电及控制设备产业的长足发展。

Ø 输配电主要设备包括变压器设备、开关类设备、架空及电力电缆线路等设备，市场需求量主要受电网建设变化影响。根据机械工业联合会数

据显示，2016-2020年，中国变压器产量波动上升，从166,476万千伏安增长至173,601万千伏安，总体变化趋势与电网建设趋势相似。

图表15：输配电主要设备类型介绍

4,118 

4,603 

5,426 5,315 5,373 

4,856 
4,699 

4,951 5,012 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

图表16:中国电网工程建设投资完成情况（亿元）

电网建设需求受社会用电量和发电量需求变化影响，是拉动输配电及控制设
备需求的重要直接影响因素

电
缆

绝
缘
子

杆
塔

高低压
成套开
关设备

环网柜

柱上
开关

跌落
式熔
断器

电缆分
支箱

油浸式变压器

干式变压器

智能变电站

避雷
器等
保护
装置

电网
监控
设备

测量
仪表

充电桩
等配电
网末端
设备

图表17：中国变压器产量（万千伏安）

166,476 
159,350 

145,596 

175,600 173,601 

2016 2017 2018 2019 2020
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2.3 用电环节情况

数据来源：中电联，国家能源局，亿渡数据整理

图表18:2015年至2022年中国全社会用电量情况

下游社会用电量需求持续增长，各细分领域电力消费结构持续优化

56,933 59,710
63,636

69,404
72,852 75,214

83,128
86,372

1.0%

4.9%

6.6%

9.1%

5.0%

3.2%

10.5%

3.9%

2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

全社会用电量规模（亿千瓦时） 同比增速（%）

备注：2022年全社会用电量同比增速略有差异（差异为0.3%）

第一产业, 1,146, 
1.3%

第二产业, 57,001, 
66.0%

第三产业, 14,859, 
17.2%

城乡居民生活, 
13,366, 15.5%

图表19:2022年中国全社会细分领域用电占比情况

Ø 从用电环节来看，2022年，全社会用电量由2015年的56,933亿千瓦时增长至86,372亿千瓦时，用电量需求持续增加，年复合增长率为6.13%。

Ø 从细分行业来看，全社会第二产用电量占比最大，但占比逐年递减，电力消费结构持续优化。2022年第一产业用电量1,146亿千瓦时，同比增

长10.4%；第二产业用电量57,001亿千瓦时，同比增长1.2%，是全社会用电占比最高的细分领域，2022年占比达66.0%（2015年占比为

72.8%）；第三产业用电量14,859亿千瓦时，同比增长4.4%；城乡居民生活用电量13,366亿千瓦时，同比增长13.8%。

Ø 一方面，随着国内工业的发展，用电需求持续增加，对用电端固定资产投资持续增长。另一方面，电力消费结构持续优化下也将带动对输配电

及控制设备升级需求。综上，这些需求有利于带动促进输配电及控制设备制造业行业发展。
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2.4 发电环节情况

53.08 44.26 30.1 42.8 54.88
87.41

130.25 

174.63 
204.68 

253.43 

306.56 

392.61 

2017 2018 2019 2020 2021 2022

中国光伏新增装机量 中国光伏累计装机量

31.39 19.3 15.03 20.59 25.74

71.67
47.57 37.63

145.36 
164.66 

179.69 
200.28 

226.02 

287.69 

345.26 
365.44 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
风电新增装机容量 风电装机规模

数据来源：国家能源局，亿渡数据整理

Ø 从发电环节来看，截至2022年12月底，全国累计发电装机容量约25.6亿千瓦，同比增长7.8%。其中，风电装机容量和太阳能发电装机容量等

新能源发电规模增长显著，发电装机占比不断提升。伴随着新能源发电大规模投资，新能源发电装机容量增长迅速，且保持较好的连续增长趋

势。2015-2022年，全国风电装机规模从145.36GW增长至365.44GW，年复合增长率为14.08%；光伏装机规模从130.25GW提升至392.6GW，

年复合增长率为17.07%。新能源发电受国家政策鼓励，且成本快速下降，占发电量占比仍有很高提升空间，预计未来将继续增长，并带动输

配电及控制设备需求。

Ø 分布式新能源发电在供电系统中起重要作用，近年受到政策支持，分布式新能源在发电侧装机比重进一步提升。分布式新能源在站内供电线路

的控制保护、升压接网等环节均需要使用变压器及高低压成套开关设备等，以上设备也是公司的主要产品，分布式新能源发电渗透率的提升有

望促进公司产品需求的提升。

图表21:中国风电装机情况（GW） 图表22:中国光伏装机情况（GW）

全国累计发电装机容量规模持续增长，新能源发电增速高，占比持续提升

图表20:2015年及2022年全国发电类型占比情况

276

758

1,507

2,564

18.3%

29.6%

2015年 2022年

新能源发电装机容量（GW)
全国发电装机容量（GW)
新能源发电装机容量占比（%）
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2.5 输配电及控制设备市场竞争格局 中国输配电及控制设备各市场化程度高，竞争激烈，不同领域内
国产品牌取得快速发展，市场占有率不断提升

图表24：2022年国内输配电设备行业细分市场及主要代表上市企业

Ø 中国输配电及控制设备行业生产企业较多，可分为国际知名企业、大型用电企业与发电企业客户为主的高门槛市场和以不同工商业、居民用户

为主的低门槛市场。低门槛市场参与者主要为国内小型厂家，竞争较激烈。

Ø 经过多年的发展，在大部分输配电运用领域，我国输配电设备厂商均具备足够的生产能力。目前我国主要的输配电设备生产厂商包括中国西电、

特变电工、保变电气、平高电气、正泰电器、国网英大、广电电气、许继电气、国电南瑞、四方股份、国电南自等等。从营收规模上看，特变

电工、国电南瑞、中国西电、许继电气等企业处于行业第一梯队，输配电业务营收规模均超过100亿规模，市场占有率不断提升。

层次
级别

企业特点 代表企业

国际知
名企业

大部分为世界500强企业，
技术雄厚、产品类型较为丰
富且产品质量较高，在我国
占据高端市场的主导地位 

美国GE公司、瑞士ABB公司、德国
西门子、法国施耐德、日本东芝等大
型外资跨国企业

国内规
模企业

以高压、超高压产品为特色，
在我国高压设备市场占据明
显优势，大部分具有国有股
东背景

中国西电、特变电工、保变电气、平
高电气、正泰电器、国网英大、广电
电气、许继电气、国南电瑞、四方股
份、国电南瑞等等

从所在区域的中低端客户市
场做起的区域性龙头企业

特锐德、北京科锐、金盘科技、扬电
科技、瑞恩电气、科润智控等较大规
模中低压设备制造企业

国内小
型厂家

企业规模小，资金实力、生
产技术落后，以制造通用产
品或仿制市场主流产品为主，
主要面向低端市场 

该类企业数量较多，国内超过千家

图表23：中国输电及控制设备行业竞争情况

产品种类 产品细分 国内主要上市企业

变压器
特高压(750KV及以上)、超高压 (500KV)变
压器、220-110KV变压器、35KV及以下变
压器

特变电工、保变电气、中国西电等

开关类设备

0.4KV、0.69KV、1.2kv低压开关柜；3.6kv、
7.2kv、12kv、24kv中压开关柜、40.5kv高
压开关柜，动力箱（柜）、照明箱（柜，
台）、保护屏、直流屏等。

平高电气、中国西电等

高低压成套
开关设备

高压成套设备（电压3kV及以上，频率
50Hz及以下）、低压成套设备（指交、直
流电压在1000V以下）。

白云电器、双杰电气、通润装备、金冠
股份、科润智控、亿能电力等

保护类设备 继电保护及监控设备 南京电瑞、四方股份、国电南自、许继
电气等

自动控制系
统 智能变电站 国电南瑞、许继电气、积成电子、四方

股份、东方电子等

稳定控制系
统 温控系统 四方股份、国电南瑞、国电南自等

数据来源：亿渡数据整理
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2.6 变压器市场竞争格局 高端市场集中度较高，中低端市场竞争激烈

c

公司名称 公司简介 变压器产品种类 研发费用
产量

(亿kVA)
变压器产品

营收
同比增长

变压器毛
利率

特变电工
(600089.SH)

1993年2月成立，输变电龙头企业，高压变压器为优势产品，
公司自主研制的±1100kV 特高压换流变压器±800kV 特高
压直流换流变压器被列入能源领域首台（套）重大技术装备
项目清单。

覆盖110kVA-1100kVA，包含直流、
交流、变压器，油浸式、干式变压
器，特种变压器

12.77亿 2.69 135.28亿 23.81% 15.88%

中国西电
(601179.SH)

2008年4月成立，主导产品为110kV及以上电压等级的高压开
关、变压器。参与了我国所有的重点发电项目、特高压输电
项目及柔性输电项目的工程建设。

110kVA及以上变压器，包括电力变
压器、换流变压器

5.81亿 1.61 55.76亿 -3.92% 9.36%

保变电气
(600550.SH)

1999年9月成立，具备1000MW、600MW、300MW、200MW火电站、
核电站、水电站、LNG电站、燃油、燃气机组配套变压器和
交流1000kV、直流±1100kV及以下变电站变压器合格供应商
资格

覆盖110kV-1000kV变压器，750kV
以上变压器为优势产品

2.11亿 1.7 34.46亿 -9.06% 19.76%

山东电力设备
有限公司

1958年成立，是隶属于国家电网公司山东电工电气集团公司
的全资大型国有企业，主导产品为电力变压器。拥有750千
伏及以下电力变压器的成熟技术和制造工艺。

1000kV及以下电力变压器、并联电
抗器，±1100kV及以下换流变压器，
各类型配电、风电、非晶合金变压
器

- 1.0 - - -

数据来源：公开资料，亿渡数据整理

Ø 从变压器产品细分领域来看，变压器可根据电压等级高低划分成不同的市场，220kV及以上高压变压器为高端市场（主要用于远距离输电网

络），生产制造企业数量相对较少，集中度较高。其中以特变电工、保变电气、中国西电、山东电力设备公司等四家代表企业具有±800kV 直
流输变电、1000kV 特高压交流输变电成套设备的研制能力，在交直流大容量变压器市场，特别是 500kV以上市场，基本被上述四家企业及外

资企业所垄断。

Ø 110kV及以下中低压变压器市场需求相对较大（主要用于高速铁路、居民商用配电、工矿发电企业、城市轨道交通等领域），门槛相对较低，

企业数量高达数千家，产品同质化程度高，市场竞争激烈。其中，10kV变压器市场，2022年入围国家电网合格供应商数量已达到654家，入

围参与竞争的企业数量不断增加，市场竞争激烈，亿能电力是其中一家供应商。

图表25：变压器领域国内主要厂商情况
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2.7 高低压成套开关设备市场竞争格局 （中）高端市场集中度较高，低端市场竞争激烈

数据来源：公开资料，亿渡数据整理

Ø 根据用电负荷等级对应用电客户市场的不同，行业内一般将高低压成套设备市场分为一级用电负荷市场、二级用电负荷市场和三级用电负荷市

场。其中一级用电负荷市场指对产品技术性能和服务质量要求较高的市场，准入门槛最高（应用于主干电网变电站、大型发电厂、石油炼化基

地、国家或地方大型重点建设项目以及生产环境特殊的行业），行业集中度高。二级用电负荷市场指对产品的性能和质量要求较高，同时将产

品性价比作为重要考虑因素的市场，市场竞争相对较强，行业集中度较高。除一级、二级用电负荷市场外其他市场均为三级用电负荷市场（主

要包括写字楼、居民小区、酒店、学校等终端用户，数量众多），市场竞争较为激烈，行业集中度低。

Ø 高低压成套开关设备市场中，国内民营企业已逐渐占据主要市场。2022年，国家电网10kV开关柜合格供应商数量达757家。户外成套设备领

域的箱式变电站细分市场当前生产企业众多，2022年，有746家企业入选国家电网配网箱式变电站合格供应商名单，市场竞争激烈。

公司名称 公司简介 开关控制设备种类 研发费用 产量（间隔、台、组）
开关设
备营收

同比增长
开关设备毛

利率

平高电气
(600312.SH)

1999年7月成立，核心产品为中压、高压、超
高压、特高压交直流开关。550千伏SF6 断路
器获得我国超高压开关领域唯一质量金奖。

产品电压范围10kV-1100kV，
包括GIS、断路器、成套设备、
隔离接地开关、铁道电气化
用开关设备

3.92亿
高压：6,623
中低压及配网：
24,566

92.74
亿

0.01% 17.59%

中国西电
(601179.SH)

2008年4月成立，主导产品110kV及以上电压
等级的高压开关、变压器，参与我国所有的
重点发电项目、特高压输电项目及柔性输电
项目的工程建设。

覆盖110kV-1000kV的GIS、
GCB、隔离开关、接地开关

5.81亿 高压：6,157 57.59
亿

34.32% 23.69%

亿能电力 
(837046.BJ)

2008年成立，从事公司主要从事变压器、高
低压成套设备、箱式变电站系列及抗雷圈等
输配电设备产品的研发、生产及销售

低压开关柜、中置柜、环网
柜、箱式开闭所、AT 所和低
压配电箱等产品

0.084亿 - 0.66
亿

31.41% 28.56%

图表26：配电开关类设备制造领域国内主要上市企业介绍
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2.8 横向比较

Ø 公司同行业可比竞争对手主要有金盘科技、扬电科技、特锐德、白云电器、北京科锐、科润智控等。公司各类产品毛利率在可比公司平均水平

之上，然而营收规模均不及同行业公司，另外，2022年公司变压器销量为72.4万kVA，市场占有率低。

公司各类产品营收规模相对同行不占优势，市场份额低，但产品毛利率高

公司名称 公司简介 成立时间
上市/挂
牌时间

总市值
（亿元）

PE(TTM) 变压器营
收

变压器毛
利率

高低压成套开
关设备营收

高低压成套开
关设备毛利率

户外成套
设备营收

户外成套设
备毛利率

金盘科技
（688676.SH）

是全球干式变压器行业优势企业之一，

主要面向中高端市场
1997.06 2021.03 129.3 39.35 32.68亿元 21.73% 11.08亿元 16.85% -

白云电器
（603861.SH）

拥有华南最大的智能电网成套开关设备

生产基地，超高压/特高压领域，拥有全

球最大的特高压电力电容器生产基地

1989.07 2016.03 41.90 9.99 5.09亿元 8.09% 22.32亿元 15.46% -

扬电科技
（301012.SZ）

主要从事节能电力变压器、铁芯、非晶

及纳米晶磁性电子元器件，在节能输变

电领域具有较高的知名度和竞争优势

1993.12 2021.06 30.42 71.89 5.71亿元 21.19% -

特锐德
（300001.SZ）

中国最大的户外箱式电力产品系统集成 
商、中国最大的箱变研发生产企业之一

2004.03 2009.10 216.16 78.48 - 19.04亿元 23.79% 18.18亿元 18.81%

北京科锐
（002350.SZ）

中低压开关产品、箱式变电站、中压电

力变压器等在两网整体中标率稳居行业

前列

1993.07 2010.03 39.38 69.21 - 10.37亿元 19.56% 8.19亿元 11.66%

亿能电力
（837046.BJ）

主要产品为干式变压器、箱式变电站、

高低压成套设备(包括箱式产品、开关设

备及其他设备) ，产品主要用于铁路领域

2008.10 2022.10 3.90 20.98 1.04亿元 24.54% 0.67亿元 28.56% - -

科润智控
（834062.BJ）

主营变压器、高低压成套设备、 户外成

套设备等输配电核心设备
2004.02 2022.06 9.28 13.44 4.22亿元 18.00% 2.87亿元 20.07% 1.22亿元 21.75%

1、备注：总市值、PE（TTM）选取2023年6月26日数据，营收、毛利率选取2022年数据
2、数据来源：各公司公告，东方财富，亿渡数据整理

图表27：公司与同行业竞争对手对比
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