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北交所个股研究系列报告：

滤清器供应商研究



公司基本情况
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1.1 主营业务

1.2 产品介绍

1.3 财务情况



 主营滤清器，主要营收来自国内整车配套市场、售后市场，存在单一大客户玉柴集团1.1 主营业务

3资料来源：招股说明书，亿渡数据整理

图表1.2020-2022年主营业务收入构成情况（万元）

项目
2020年度 2021年度 2022年度

 金额 比例  金额 比例  金额 比例

柴油滤清器   17,156.43 42.44% 21,360.01 43.38% 19,537.91 40.18%

机油滤清器   10,036.26 24.83% 11,118.74 22.58% 11,461.66 23.57%

空气滤清器   12,124.34 29.99% 15,779.75 32.05% 15,492.65 31.86%

其他产品   1,110.18 2.75% 980.02 1.99%  2,130.49 4.38%

图表2.2020-2022年主营业务收入按销售模式、销售区域分类

项目
2020年度 2021年度 2022年度

金额（万元） 比例（%） 金额（万元） 比例（%）  金额（万元） 比例（%）

直销 37,941.89 93.85 46,964.12 95.38 45,548.00 93.68

经销 2,485.32 6.15 2,274.41 4.62 3,074.71 6.32

内销  38,421.81 95.04  47,068.62 95.59 46,243.78 95.11

出口  2,005.40 4.96  2,169.90 4.41  2,378.93 4.89

图表3.前五大客户情况（万元）

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 玉柴集团   20,398.94 48.85% 玉柴集团  24,981.26 48.57% 玉柴集团  25,005.95 49.56%

2 东风汽车   3,147.48 7.54% 东风汽车  3,682.63 7.16% 东风汽车 3,248.17 6.44%

3 三一集团   1,899.15 4.55% 三一集团  2,292.33 4.46% 云内动力  1,818.18 3.6%

4 上汽红岩   1,874.95 4.49% 上汽红岩  1,747.88 3.40% 同力重工  1,450.16 2.87%

5 开山集团   1,214.32 2.91% 全柴动力  1,524.91 2.96% 全柴动力  1,301.68 2.58%

合计  28,534.84 68.33%  34,229.01 66.55%   32,824.13 65.05%

Ø华原股份成立于2001年，2023年挂牌新三板，2023年在北交所上市。

Ø公司主要从事车用、非道路移动机械用滤清器和工业用过滤设备的研发、制造和销售，主要产品包括机油滤清器、柴油滤清器、空气滤清器三大类，以

及燃气滤清器、液压过滤器、工业用过滤器等其他过滤产品。其中，柴油滤清器的销售占比最大，2020-2022年，其销售占比均大于40%。

Ø公司销售以内销和直销为主，国内整车配套市场、原装配件后市场是公司主要的利润来源，2020-2022年，内销和直销收入均占主营业务收入超过90%。

Ø公司的前五大客户较为稳定，存在单一的大客户玉柴集团，其他大客户主要是东风汽车、三一集团、上汽红岩等。



 主要产品有柴油滤清器、机油滤清器、空气滤清器以及包括燃气滤清器在内的其他产品1.2 产品介绍

4资料来源：华原官网产品说明、招股说明书，亿渡数据整理

序号 主要产品 产品介绍及功能 产品图示

1 柴油滤清器

• 柴油滤清器能够滤除发动机燃油系统中的有害颗粒和水分，从而保护发动机的重要零部件，减少磨损、

避免堵塞，把燃油中含有的氧化铁滤除。

• 公司的柴油滤清器产品具有壳体强度高、抗腐蚀、耐高压、耐磨性好的特点，滤纸和端盖之间采用热

板焊工艺密封，无需胶水，密封性能良好，消除了胶水老化脱落造成滤芯短路的隐患。

2 机油滤清器

• 机油滤清器主要用于滤除机油中的有害杂质，避免运动部件磨损，确保发动机长期可靠运转。

• 公司的机油滤清器产品具有容尘量高、过滤精度高、耐热油耐老化的特点，密封件均采用耐热油抗老

化、性能优越的AEM橡胶，密封保障较好；外壳采用加厚钢板制作提升强度；滤芯采用热熔胶固定折

距工艺，滤纸背面采用不锈钢丝网支撑，提升抗压能力，延长使用寿命。

3 空气滤清器

• 空气滤清器为发动机提供洁净的空气来源，有效过滤空气中的悬浮颗粒如（沙粒、灰尘、胶质、氧化

铝、酸化铁等颗粒）等，以减少汽缸、活塞、活塞环、气门及气门座的早期磨损。

• 公司的空气滤清器产品不仅具有消音功能，而且滤清效率高，流动阻力低，降低发动机功率和油耗，

能较长时间连续使用，其采用超细纤维与多层复合技术，进气阻力低、进气量充足，使发动机更省油；

滤纸中的合成纤维使滤纸在潮湿环境下不变形，使用周期更长，为用户节约运营成本。

4 其他产品

• 燃气滤清器能过滤气体里的固体杂质或水，使喷嘴通畅，进入到发动机燃气系统各零件内部及燃烧室

内的燃气更加清洁，保护发动机的正常工作，减少磨损，避免堵塞，改善排放，延长发动机寿命。 

• 液压过滤器能够滤除液压系统专用油中的金属颗粒、杂质等，使进入工作系统中的液压专用油清洁干

净，从而保护主机设备的安全运行。

Ø滤清器通过滤纸过滤杂质、气体，是内燃机发动机的重要零部件之一。其作为易耗损件，通常随发动机或整车出厂，或者在车辆、发动机维修保养时更换。

Ø公司的主要产品包括柴油滤清器、机油滤清器、空气滤清器三大类，以及燃气滤清器、液压过滤器、工业用过滤器等其他过滤产品。

图4.公司主要产品介绍



公司净利润波动较大，毛利率呈下滑趋势，净利率较低，对公司盈利能力影响较大1.3 财务情况

Ø 2018-2021年，公司营业收入一直保持增长，复合增长率为14.04%。但2022年的营业收入为5.05亿元，同比下降了1.89%，主要是2022年受国内疫情形势反

复，市场需求下滑、国际环境复杂等多重因素影响，造成同比销售下降。2018-2022年，公司净利润波动较大，2019年净利润同比下降了49.04%，2022年

净利润同比下降了11.22%。

Ø公司毛利率总体呈波动下降趋势，影响公司盈利能力。 2022年毛利率为23.77%，较2018年下滑了6.2个百分点，主要是受运输费转入成本核算、原材料价

格上涨、客户年度价格调整惯例等因素影响所致。2018-2022年，公司各年净利率均低于9%，处于较低水平，2019年净利率甚至跌至3.77%，较2018年下滑

了4.1个百分点。

5数据来源：招股说明书，亿渡数据整理

3.47 3.69
4.18

5.14
5.05

2.55%
6.44%

13.11%

23.17%

-1.89%

2018 2019 2020 2021 2022

营业收入 同比增长

图表5.公司营业收入情况（亿元）
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图表6.公司净利润情况（万元）
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图表7.公司毛利率及净利率情况
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图表8.公司期间费用率情况



公司的营运能力较好，现金流情况较好，研发费用投入较高，但仅2项发明专利

Ø 2018-2022年，公司存货周转率分别为3.05、3.63、3.54、3.69和3.67，存货周转情况良好且波动较小。公司应收账款周转天数2018-2022年间呈波动下

降趋势，五年平均应收账款周转天数为66天，与公司信用政策相匹配，公司主要客户资信水平较高，总体周转速度较快，营运能力较好。

Ø公司现金流情况以及偿债能力较好，2018-2022年，公司五年平均净现比为143.69%，平均收现比为85.46%。

Ø 2018-2022年，公司研发费用投入及其收入占比总体呈波动上升趋势，五年间研发费用合计7,380万元，年均1,476万元。截至2022年末，公司已获授权专

利 94项，其中发明专利2项，实用新型专利67项。
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1.3 财务情况

数据来源：招股说明书，亿渡数据整理
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图表12.公司研发费用情况（万元）
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行业分析
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2.1  所属行业及产业链

2.2  汽车行业情况

2.3  商用车行业情况

2.4  工程机械行业情况

2.5  行业竞争格局



属于汽车零部件及配件制造行业，下游广泛应用于乘用车、商用车、工程机械2.1 所属行业及产业链

Ø 华原股份主要产品包括机油滤清器、柴油滤清器、空气滤清器三大类。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C36 汽车制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—2017）》，

公司所处行业为 “C3670 汽车零部件及配件制造”行业。

Ø 汽车滤清器上游原材料主要有配件（铁配件、塑胶件、密封条）、过滤材料（木浆纸、活性炭滤布、涤纶纤维）、包装材料、化工材料（热

熔胶、组合聚醚A料、组合聚醚B料、PP）等。

Ø 汽车滤清器上游原材料主要有乘用车、商用车、工程机械等。
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上游行业 中游行业 下游行业

铁配件 塑胶件 密封条
配件

工程机械

图表13：汽车滤清器产业链图

商用车

乘用车汽车滤清器

空气滤清器 空调滤清器

机油滤清器 燃油滤清器

木浆纸 活性炭滤布 涤纶纤维
过滤材料

热熔胶 组合聚醚 PP
配件

内盒
包装材料

铁卷料
金属材料



我国汽车产销量已连续14年位居全球第一，为汽车滤清器等配套产业提供较大的发展机会

9

2.2 汽车行业情况

数据来源：国家统计局，OICA，亿渡数据整理

图表14：全球汽车产量情况
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图表16：中国汽车产量情况 图表17：美国汽车产量情况

图表15：中美汽车产量占全球总产量比例情况
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    汽车滤清器属于汽车零部件的一种，汽车行业的发展状况与汽车滤清器行业密切相关。

    根据OICA统计数据显示，2012-2017年，全球汽车产量持续增长，在2017年达到产量峰值，为9,730万辆。由于全球经济下行，2018年开始全

球汽车产量连续三年下跌，这是自2009年以来首次下跌；2020年，新冠疫情对全球汽车行业造成进一步的冲击，全年产量为7,762万辆，同比下

滑15%。到了2021、2022年，全球汽车行业回暖，产量重回8,000万辆水平线以上。

    我国汽车工业发展较晚，但发展速度惊人。目前，我国汽车产销总量已经连续14年位居全球第一。2022年，我国汽车产量在全球总产量的占

比为31.97%，我国庞大的汽车工业体系为为汽车滤清器等配套产业提供较大的发展机会。 



商用车辆产销量规模远小于乘用车，2022年商用车辆产销量大幅下滑
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2.3 商用车行业情况

数据来源：中国汽车工业协会，Wind，亿渡数据整理

图表18：中国商用车产销量情况

图表20：中国货车产销量情况 图表21：中国客车产销量情况

图表19：货车及客车销量在商用车总销量的占比情况

    根据统计数据显示，2015-2020年，我国商用车辆的产销量整体上升，但整体规模远小于乘用车。2020年，商用车产销量同步突破500万辆，

分布为523.50万辆、513.14万辆，同比增长近20%。到了2021、2022年，由于切换国六、疫情影响，我国商用车辆的产销量双降。2022年，商用

车销量为329.92万辆，同比下降31%；商用车产量为318.60万辆，同比下降32%。未来，随着负面影响因素的消除，我国商用车辆的产销量有望

重回400万辆水平线以上。

    商用车辆分为货车及客车，其中以货车为主，货车在商用车中的占比约为90%；客车在商用车中的占比约为10% ，客车占比较小。2022年，

我国货车产销量分别为277.65万辆、289.10万辆；客车产销量分别为40.95万辆、40.82万辆。
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2022年工程机械销量为170.98万台，同比下降8.13%，整体规模较小
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2.4 工程机械行业情况

图表22：中国工程机械销量情况

图表24：中国叉车销量情况 图表25：中国挖掘机销量情况

图表23：叉车及挖掘机销量在工程机械销量中的占比情况

    工程机械是指用于工程建设施工机械的总称，主要包括叉车、挖掘机、装载机、起重机、压路机、推土机、升降工作平台、高空作业车等机

械设备，工程机械下游应用领域十分广泛，主要有基础设施建设、水利、电力、交通运输、国防、能源工业等应用领域。

    2022年，受GDP增速放缓、新冠疫情反复、房地产开发投资额下降、房地产新开工面积下降等多重因素影响，工程机械销量出现下滑，全年

销售170.98万台，同比下降8.13%，整体规模依然较小。在工程机械的销量中，叉车的占比最大，2022年占比为61.29%，全年销售104.80万台；

挖掘机次之，2022年占比为15.28%，全年销售26.13万台。
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行业集中度较低，竞争较为激烈，该行业成长性一般，天花板较低
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2.5 行业竞争格局

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年7月4日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

目前，我国汽车滤清器行业的生产企业数量超过1,000家，但普遍规模偏小，集中度较低，竞争较为激烈。业内的A股玩家较少，主要有一

汽富维、华原股份、安徽凤凰；其中一汽富维产品结构更加丰富，并且是以汽车内饰与保险杆为核心，而华原股份与安徽凤凰更加聚焦于汽车

滤清器。市值、市盈率、收入规模、毛利率等方面，华原股份与安徽凤凰相差不大；行业前三的华原股份近五年的收入规模处于3-5亿元区间，

而安徽凤凰近五年的收入规模处于2-4亿元区间，该行业成长性一般，天花板较低。

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1 马勒集团
1920年成立，总部位于德国斯图加特，是全球最大的过滤器制造商之一。公司的主要产品包
括汽车活塞系统、气缸部件、气门系统、空气管理系统和液体管理系统等。

/ / / / /

2 曼·胡默尔
1941年成立，总部位于德国路德维希堡，是全球领先的过滤系统制造商。公司的主要产品包
括多功能塑料空气过滤系统、进气歧管系统、液体过滤系统、空调滤清器和气缸盖罩以及用
于车辆售后服务和维修的滤芯。

/ / / / /

3 唐纳森
1915年成立，总部位于美国明尼苏达州，是全球领先的过滤器制造商。公司的主要产品为发
动机过滤器和零件；工业粉尘、焊烟及油雾过滤设备和备件；压缩空气和工艺过滤产品;防
水透气产品；薄膜滤料；硬盘过滤等。

/ / / / /

4
一汽富维

（600742.SH）

1993年成立，1996年上市，实控人为吉林省国资委，主营产品包括汽车座椅、仪表板、门板、
座椅骨架、保险杠、门槛总成、前围模块总成、防擦条、格栅总成、扰流板、后视镜、汽车
滤清器、汽车照明装置、汽车冲压产品、车轮总成、汽车电子等汽车零部件，但汽车内饰及
保险杠是其核心产品。公司已为中国一汽、大众、丰田、沃尔沃、奔驰、宝马、通用、长城、
蔚来、理想、小鹏汽车等企业提供配套服务。

62 11 199.72 -2.75 9.65

5
安徽凤凰

（832000.BJ）

2006年成立，2021年上市，安徽凤凰主营业务为汽车滤清器及过滤材料的研发、生产和销售，
具体产品有空调滤清器、空气滤清器、机油滤清器、燃油滤清器，其中空气滤清器及机油滤
清器的收入占比较高。公司聚焦的是境内外汽车售后服务市场（AM市场）。

5 12 3.81 -2.27 21.14

6
华原股份

（838837.BJ）

2001年成立，2023年上市，实控人为广西国资委，产品主要包括机油滤清器、柴油滤清器、
空气滤清器三大类，以及燃气滤清器、液压过滤器、工业用过滤器等，客户主要包括玉柴机
器、安徽全柴、云内动力、浙江新柴、动力新科、东风商用、东风柳汽、上汽红岩、宇通客
车、徐工集团、三一重工等。

7 18 5.05 -1.89 23.77

图表26：主要竞争对手对比情况
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Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，亿渡数据科技有限公

司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，亿渡数据公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 亿渡数据公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表与本报告意见及

建议不一致的市场评论和/或交易观点，亿渡数据公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。除非另行说明，本报告中所引用

的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

法律声明

本报告由亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但亿渡数据科技有限公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


