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❖ 事件 

7月 10日,国家统计局公布数据，2023年 6月份，全国居民消费价格同比持平，涨幅由上月

的 0.2%转为持平；环比下降 0.2%，降幅与上月相同。全国工业生产者出厂价格同比下降 5.4%，

降幅比上月扩大 0.8 个百分点；环比下降 0.8%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点。（国家统

计局） 

❖ 点评 

CPI 环比下降，同比转为持平。6月份，食品价格延续季节性回落，环比下降 0.5%，降幅较

上月收窄 0.2 个百分点。高温、降雨天气影响了鲜菜供给，使其价格由上月下降 3.4%，转

为本月上涨 2.3%；其他食品整体供应充足，价格下降居多，鸡蛋、鲜果、猪肉、水产品价格

环比降幅均在 1.2%-2.6%之间。非食品方面，国内能源价格受国际油价输入性影响，下降

0.7%，降幅较上月扩大 0.5个百分点；服务消费牵头复苏，带动服务价格由上月下降 0.1%，

转为上涨 0.1%；受市场供应偏紧影响，中药材价格上涨 1.7%。 

PPI 环比降幅有所收窄。PPI 环比、同比持续回落，主要由于煤炭、石油等大宗产品价格继

续回落，叠加上年同期对比基数较高；环比降幅较上月收窄 0.1%，受益于部分技术密集型

行业、部分电力生产行业价格上涨的支撑。环比来看，工业品市场方面，受国际市场原油价

格回落、有色金属价格波动影响，石油煤炭及其他燃料加工业、石油和天然气开采业、有色

金属冶炼和压延加工业价格分别下降 2.6%、1.6%、0.8%；受煤炭、钢铁供给充足影响，煤炭

开采和洗选业、黑色金属冶炼和压延加工业价格分别下降 6.4%、2.2%。价格支撑因素方面，

部分技术密集型行业价格上升，其中，飞机制造、智能消费设备制造、医疗仪器设备及器械

制造价格分布上涨 1.0% 、0.4%、0.2%；高温天气频发带动用电需求，风力发电和太阳能发

电价格分别上升 2.6%、1.4%。 

展望后市，随着稳增长政策进一步落地显效，基本面将逐渐企稳，CPI有望在三季度中后期

温和回升。短期内，猪肉供给充裕、消费需求偏弱的情况或将延续，但三季度末猪肉价格有

望筑底，叠加高温降雨天气、节假日效应、餐饮市场需求复苏，食品价格有望扭转回落态势。

PPI方面，下半年同比降幅有望逐渐收窄。随着国内需求复苏，生产资料价格有望企稳回升，

生活资料价格预计将随居民收入预期的提高、消费信心的恢复，呈现回暖趋势。 

风险提示：宏观经济不及预期，出现严重信用事件，政策变化不及预期。 
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研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。
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