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宏观：美联储紧缩周期接近尾声发言，短期提振市场情绪

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国几位美联储官员周一表示，可能需要进一步提高利率，以降低仍然过高

的通胀，但目前的货币政策紧缩周期已经越来越近尾声。市场方面，由于美联储决策者的发

言强化了市场对紧缩周期接近尾声的预期，短期美元继续走弱，全球风险偏好有所回升。

国内方面，中国6月CPI同比0%，环比-0.2%，疲软的通胀数据凸显出国内需求的不振。

短期打压国内风险偏好，国内股市和黑色等内需型商品短期回调，国债继续偏强运行。

总体而言，目前内外宏观乐观情绪略有升温，短期美联储官员表示紧缩周期接近尾声的

发言提振风险偏好。资产上：股指短期回调，维持谨慎做多。国债维持谨慎做多。商品板块

来看，黑色短期回调，短期观望；有色继短期回调，继续观望；能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

2024年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克表示，他认为利率不需要再进一步上升

了，目前的政策“明显”处于限制性领域，美联储可以保持耐心。2024年FOMC票委、克利

夫兰联储主席梅斯特则透露，她此前倾向于在6月加息，其利率预测与经济预测的中位数相当

或略高。2024年FOMC票委、旧金山联储主席戴利认为，美联储可能需要再加息几次，以使

通胀回到目标水平。

纽约联储的消费者预期调查显示，6月份，消费者对未来一年通胀率的预期从5月份的

4.07%降至3.83%，连续第三个月下降，至2021年4月以来最低。

作为衡量通胀回落的一个关键指标，美国二手车价格6月份下降4.2%，创下疫情初期以

来最大月度跌幅。尽管如此，美联储研究显示，核心CPI可能在2024年保持在3.5%以上。

中国6月CPI同比增长0%，预期0.2%，前值0.2%；环比-0.2%，前值-0.2%，通胀继续回

落。6月PPI同比增长-5.4%，预期-5%，前值-4.6%，PPI同比降幅进一步扩大且降幅超出市场

预期。

中国人民银行、国家金融监督管理总局发布关于延长金融支持房地产市场平稳健康发展

有关政策期限的通知。有关政策有适用期限的，将适用期限统一延长至2024年12月31日。

乘联会数据显示，2023年6月乘用车市场零售达到189.4万辆，同比下降2.6%，环比增长

8.7%。6月新能源车市场零售66.5万辆，同比增长25.2%，环比增长14.7%。今年1-6月零售

持续环比增长，这是本世纪以来从未出现过的逐月环比增长的走势，今年1-6月累计零售952.4
万辆，同比增长2.7%。

3.全球资产价格走势：
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上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 77.79 78.12 -0.42%

WTI原油 73.24 73.56 -0.44%

COMEX黄金 1931 1930.5 0.03%

COMEX白银 23.345 23.285 0.26%

LME铜 8383 8366.5 0.20%

LME铝 2154 2141 0.61%

LME锌 2355 2361 -0.25%

螺纹 3654 3671 -0.46%

铁矿 795.5 812.5 -2.09%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 33944.40 33734.88 0.62%

恒生指数 18479.72 18365.70 0.62%

日经 225指数 32189.73 32388.42 -0.61%

上证指数 3203.6958 3196.6092 0.22%

法国 CAC40指数 7143.69 7111.88 0.45%

英国富时 100指数 7273.79 7256.94 0.23%

德国法兰克福指数 15673.16 15603.40 0.45%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.15 1.10 5

SHIBOR1W 1.73 1.78 -5

SHIBOR3M 2.13 2.14 -1

R007 1.89 1.88 1

DR007 1.70 1.76 -7

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 14:00 德国6月CPI月率终值

2、 17:00 德国7月ZEW经济景气指数

3、 17:00 欧元区7月ZEW经济景气指数

4、 23:00 美联储廉姆斯主持一场讨论会

5、 24:00 EIA公布月度短期能源展望报告
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