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北交所个股研究系列报告：

照明产品及磁性器件企业研究
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1.1 主营业务 格利尔已成为一家实现照明业务与磁性器件业务互相促进、联动发展的综合创新型企业

格利尔数码科技股份有限公司成立于2006年，2015年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。格利尔公司以磁性器件技术为支撑，广泛拓展照明、

新能源、通信、工业控制、电声器件等多领域应用场景；同时深挖照明场景，掌握从电源到LED灯具等照明产业相关技术，将产业链延伸至终端照

明解决方案。从产品收入构成上看，磁性器件是公司收入的主要来源。2022年，公司磁性器件业务收入占比为64.74%，照明业务收入占比为33.54%。

另外，无线光频通信为公司未来业务的重要拓展方向之一。无线光频通信是以LED为载体，将信息通过调制器进行调制后，将数字信号载频到LED灯

具上，利用LED发出的光脉冲实现信息的无线传输。

公司采用直销模式，通过行业展会、客户介绍、招投标等方式与潜在客户进行接触，了解客户需求。近年来，公司在境内的收入占比持续走高。

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司境内外销售情况

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 库珀照明 11,103.67 29.86% 锦浪科技 13,881.92 27.56% 客户1 27,214.57 37.74% 

2 锦浪科技 7,598.07 20.43% 库珀照明 11,796.47 23.42% 客户2 17,773.52 24.65% 

3 OutsideIn 2,980.19 8.01% OutsideIn 3,705.64 7.36% 客户3 3,612.91 5.01% 

4 伟创力 2,446.63 6.58% 迪芬尼 2,999.10 5.95% 客户4 3,522.53 4.88% 

5 动力源 2,377.61 6.39% ABL 2,993.07 5.94% 客户5 2,422.17 3.36% 

合计 26,506.17 71.28% 35,376.20 70.23% 54,545.69 75.64% 

2020 2021 2022

磁性器件业务 51.96 57.12 64.74 

照明业务 46.02 40.95 33.54 

其他 2.02 1.93 1.71 

合计 100.00 100.00 100.00 

2020 2021 2022

磁性器件业务 22.26 20.17 24.83 

照明业务 30.93 26.40 26.54 

其他 32.17 29.32 39.43 

2020 2021 2022

境内 44.06 54.98 61.97 

境外 55.94 45.02 38.03 

合计 100.00 100.00 100.00 

图表4：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品有LED灯具、LED照明产品组件、磁性器件以及照明工程业务、无线光频通信业务

业务类型 产品及业务名称 产品及业务介绍 产品应用

照明业务

LED灯具

应急照明灯具
应急照明灯具是指在正常照明系统失效后启用的照明设施，公司应急照明灯具包括应急指示灯及应急照明灯两大类。公
司生产的LED应急照明灯具具有节能、环保、寿命长的特点，应急照明时间大于90分钟。

主要应用于办公场所、大
型商场、学校、医院、家
庭等。

健康照明灯具

健康照明灯具指通过改善照明环境提高工作、学习、生活质量的照明产品。公司健康照明产品主要包括节律灯、智能教
室灯等。节律灯通过光谱调节可模拟日升日落，激发人的生物钟，实现自然唤醒，有助于养成健康的睡眠习惯。智能化
的教室灯，通过特殊结构设计，可以实现防眩光、滤蓝光、保护视力的功能，同时可以设置不同的场景进行自动控制，
如教学模式、午休模式、投影模式等用于改善学生的用眼环境。

用于家庭、教室等。

道路照明灯具
道路照明灯具是指为道路及其附属设施设置的照明产品，用于提高夜间车辆行驶和行人行走的安全性，公司道路照明产
品主要为一体化路灯、模组路灯等，具有节能、环保的特点。公司道路照明产品可搭载自主研发的智能控制模块，结合
公司智能控制系统，实现远程调光、故障诊断、开关控制等功能。

用于EMC项目及各种道路照
明工程项目，实现道路照
明、城市亮化及城市信息
化管理

其他照明灯具
公司其他照明灯具主要有工业照明、商业照明、特种照明、景观照明产品等，主要包含工矿灯、投光灯、三防灯、LED面
板灯等。

主要应用于工厂、办公室、
矿井、仓库等照明场景。

LED照明产品组件

应急电源
配合应急照明灯具使用，是实现应急照明灯具储能及电源管理的核心部件，在市电出现故障时，应急电源提供电能驱动
照明灯具工作，目前，公司应急电源产品包含7W及14W两种类型，有工作状态指示、充放电指示等功能，实现手动应急测
试及激光远程应急测试功能。

主要应用于办公场所、大
型商场、学校、医院、家
庭等。

灯具结构件 配合照明产品使用，包括灯头、散热器、灯罩、灯具金属件等。
主要应用于办公场所、商
场、家庭等室内照明产品。

智能控制组件
配合智慧灯杆等产品使用，主要包括智能控制模组、传感器件等，公司智能控制模组兼容ZigBee无线短距、NB-IoT窄带
物联网、4G Cat.1公网直通等各种通信方式，支持1-3路的控制和检测，结合公司智能控制系统可在手机APP等终端实现
远程控制开关和调光等功能。

主要应用于智慧灯杆等。

照明工程业务

智慧城市照明工程业务 是指公司向客户提供集智慧照明设计、工程安装、调试、验收、运营管理于一体的一站式城市智慧照明综合服务。

景观照明工程
是指既有照明功能，又兼有艺术装饰和美化环境功能的户外照明工程。公司景观照明工程业务结合景观特征和周边环境，进行灯具选型、布局、调
光等的设计、规划和实施，在保留原有建筑、环境风貌的同时利用灯光效果更好地传达建筑设计理念，使建筑与环境融为一体，在夜间呈现独特的
景观。

图表5：公司的产品情况
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品有LED灯具、LED照明产品组件、磁性器件以及照明工程业务、无线光频通信业务

图表5：公司的产品情况

业务分类及产品名称 产品及业务介绍

磁性器件业务

照明类磁性器件 公司照明类磁性器件主要用于各类照明电源，作用为将市电转换为照明灯具运行所需的各种低电压或恒定的电流。

新能源类磁性器件
公司新能源类磁性器件主要应用于光伏发电的逆变系统与并网升压系统，其中逆变系统磁性器件的主要用途是滤除谐波、低电压转换
及电隔离，用于并网升压系统磁性器件的主要用途为将低电压转为高电压并网。除此以外，公司新能源类磁性器件还应用于新能源汽
车及充电桩等领域，主要用途为储能、能量转换及电隔离等。

通信类磁性器件
公司通信类磁性器件主要应用于通信电源，保障通信系统的电力供给稳定性，其中电感器主要功能是对信号进行隔离、滤波或与电容
器、电阻器等组成谐振电路，实现电能或信号的传输与分配，产品具有低损耗，高饱和度，低噪声的特点；电子变压器的主要功能是
功率传送、电压变换，具有高频化、小型化、高功率密度的特征。

电声类磁性器件
公司电声类磁性器件主要包括音频变压器、开关电源变压器等，实现电压变换、阻抗变换、绝缘隔离、功率传送等功能，满足电声器
件高音质、低失真的设计需求。

工业控制类磁性器件
公司工业控制类磁性器件主要用于工业控制系统实现设备转换电压、调节电流、滤除谐波、无功补偿等功能，应用于电动控制、精密
仪器仪表、特种设备等工业领域。

无线光频通信业务
线光频通信为公司未来业务的重要拓展方向之一。无线光频通信是以LED为载体，在不影响正常照明前提下，将信息通过调制器进行
调制后，将数字信号载频到LED灯具上，利用LED发出的光脉冲实现信息的无线传输。无线光频通信技术是LED技术的自然延伸和发展，
公司研发的无线通信产品包括光定位签、光定位灯具模块、可见光通照一体化斗胆灯和筒灯等，部分产品已经进行展出和试用。
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1.3 财务情况 公司营收及净利润呈上升趋势，但存在一定的波动；净利率处于较低水平，盈利能力一般

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司的营业收入及净利润是呈上升趋势，但存在一定的波动。2018-2022年，公司营业收入的复合增长率为18.01%，净利率的复

合增长率为19.88%。2023年一季度，公司营业收入同比下降12.45%，净利润同比下降3.80%。

盈利能力方面，公司毛利率、净利率相对平稳。2018-2022年，公司平均毛利率为27.10%，平均净利率为9.84%，公司净利率处于较低水平，

盈利能力一般。近年来，公司的期间费用率持续下降，一定程度上保证了公司的利润空间。
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1.3 财务情况 公司研发投入较大；公司应收票据及应收账款在总资产中的占比较高，存在一定风险

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入较大。2018-2022年，公司研发费用累计8,460.28万元，年均支出1,692.06万元。截至2022年末，格利尔共拥有

164项专利，其中发明专利22项。公司研发人员共有98人，占公司员工总人数比例为11.41%；其中，博士1人、硕士5人、本科39人、专科及以下53人。

从公司的资产周转情况来看，2022年公司的存货周转天数为106天，与以往相比略有下降，处于相对合理的范围内。应收账款周转天数相对稳定，

2022年为88天，处于相对合理的范围内。但公司应收票据及应收账款在总资产中的占比较高，存在一定风险。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  磁性器件行业情况

2.2  LED行业发展情况

2.4  行业竞争格局



公司照明业务属于照明器具制造业，磁性器件业务属于变压器、整流器和电感器制造业2.1 所属行业及产业链

Ø 格利尔主要从事磁性器件业务以及照明业务。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C38 电气机械和器材制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司照明业务属于“C387 照明器具制造”行业，公司磁性器件业务属于“C3821 变压器、整流器和电感器制造”行业。

Ø LED照明行业上游为LED照明产品生产所需的各类原材料，主要有驱动器、LED灯珠、镀锌板材、镀锌卷料、PCB板材、灯罩、纸箱。LED照明行

业下游应用场景十分广泛，涵盖了家居、商业、工业、办公、教育、市政等，其终端消费者主要为企事业单位和个人消费者。

Ø 磁性元器件上游原材料主要包括磁芯等磁性材料，漆包线、铜箔等绕组材料，骨架、胶带等绝缘材料，焊锡等辅助材料。下游主要客户为开关

电源、逆变电源、通信电源等电力电子设备生产商，进而广泛应用于照明、新能源、通信、工业控制、电声器件等领域。

9

图表14：LED照明灯具产业链图 图表15：磁性元器件产业链图
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LED行业已经发展相对成熟，2022年我国LED市场规模为6,750亿元，同比下降13.16%2.2 LED行业发展情况

数据来源：国家半导体照明工程研发及产业联盟，同花顺iFind，亿渡数据整理

    与白炽灯、节能灯等传统光源相比，LED照明有发光效率高、使

用寿命长、安全可靠性强、节能环保等优势，LED照明已逐渐成为目

前主要的通用照明品类。目前，LED行业已经发展相对成熟。根据研

究数据显示，近年来我国LED市场规模存在一定的波动，2022年，我

国LED市场规模为6,750亿元，同比下降13.16%。

    LED照明产品通常可以分为LED灯具和LED光源，主要的细分领域

有通用照明、景观照明、汽车照明、背光应用、显示屏、信号指示等，

其中通用照明在总市场规模中的占比最大，一直保持在40%以上。根

据通用照明以及景观照明的比例计算，2022年，我国LED通用照明以

及景观照明的市场规模为3,510亿元，同比下降22.14%。

图表17：中国LED细分领域市场规模占比情况 图表18：中国LED通用照明及景观照明市场规模情况
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LED通用照明及景观照明市场规模（亿元） 同比增长

细分领域 2017 2018 2019 2020 2021 2022

通用照明市场规模占比 47.70% 44.10% 42.37% 46.00% 47.00% 46.00%

景观照明市场规模占比 14.90% 16.90% 17.34% 12.00% 11.00% 6.00%

汽车照明市场规模占比 1.40% 1.50% 1.52% 2.00% 2.00% 2.00%

背光应用市场规模占比 9.60% 8.30% 7.88% 8.00% 7.00% 8.00%

显示屏市场规模占比 13.60% 15.20% 17.04% 15.00% 15.00% 15.00%

信号及指示市场规模占比 1.70% 1.50% 1.32% 1.00% 1.00% 2.00%

其他市场规模占比 11.10% 12.50% 12.53% 16.00% 17.00% 21.00%

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

图表16：中国LED市场规模情况
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2021年中国变压器、整流器和电感器制造业主营业务收入为4,064.73亿元，同比增15.41%2.3 磁性元器件行业情况

数据来源：wind，亿渡数据整理

    从全球范围来看，磁性元器件行业的玩家主要来自于日本、美国、欧洲、中国。磁性元器件的高端产品主要掌握在日本、美国、欧洲、中国台

湾的企业手中。中国大陆的企业早期依靠较低的人力成本及良好的服务优势参与代工生产环节，随着大陆经济不断发展、相关企业的创新能力及技

术水平不断提高，中国大陆企业正在走向全球化、高端化、智能化。

    磁性元器件是指以法拉第电磁感应定律为原理实现电能和磁能相互转换的电子元器件，其应用十分广泛，几乎所有与电子设备有关的行业都需

要使用到磁性元器件。磁性元器件的终端应用行业主要有汽车电子、充电桩、光伏、储能、风能、医疗、UPS电源、消费类电子、工业电源等领域。

    从行业分类上看，磁性元器件属于变压器、整流器和电感器制造行业。根据wind的统计数据显示，2021年，中国变压器、整流器和电感器制造

业的主营业务收入达到了4,064.73亿元，同比增长15.41%。

图表19：中国变压器、整流器和电感器制造业的主营业务收入 图表20：中国变压器、整流器和电感器制造业的利润总额
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同行可比公司有京泉华、可立克、立达信、欧普照明、阳光照明、佛山照明、恒太照明等
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2.4 行业竞争格局

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年6月30日数据      资料来源：东方财富，亿渡数据整理

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
京泉华

（002885.SZ）

1996年成立，2017年上市，公司主要从事磁性器件、电源及特种变压器研发、生产及销售业
务。公司主要产品包括高频变压器、低频变压器、适配器电源、裸板电源、光伏逆变电源、
数字电源、三相变压器、特种电抗器等。

59 42 25.84 35.33 14.66

2
 可立克

（002782.SZ）

2004年成立，2015年上海，公司主要从事磁性元件及开关电源产品的开发、生产和销售。主
要产品为磁性元件类产品与开关电源类产品。磁性元件产品按照特性分为电源变压器、开关
电源变压器和电感三大类。

75 67 32.68 98.17 16.67

3
立达信

（605365.SH）

2015年成立，2021年上市，立达信是一家专注于绿色照明、智能家居及智慧建筑等物联网领
域的高新技术企业，主要从事LED照明产品、智能家居和智慧建筑等物联网领域产品的研发、
制造、销售及服务，致力于成为一流的家居和商业空间综合的物联网解决方案提供商。

75 15 75.57 16.68 26.10

4
欧普照明

（603515.SH）

2008年成立，2016年上市，欧普照明定位于绿色节能智慧照明企业，主要从事家居照明灯具、
商用照明灯具、光源及控制类产品的研发、生产和销售，并逐步转型为照明系统综合解决方
案服务商。

152 19 72.70 -17.82 35.72

5
阳光照明

（600261.SH）

1997年成立，2000年上市，公司的主营业务为照明电器的研发、生产、销售，同时为客户提
供综合照明解决方案。主要产品包括LED照明产品和照明控制系统，涵盖了商业照明、家居
照明、办公照明、户外照明、轨道照明、工业照明、教育照明等通用照明，同时覆盖应急照
明、植物照明、电工电器等。

50 27 37.31 -12.50 28.34

6
佛山照明

（000541.SZ）

1992年成立，1993年上市，公司一直专注于研发、生产和销售高品质的节能照明产品，为客
户提供全方位的照明解决方案。目前，公司的主营业务主要包括通用照明、电工产品、汽车
照明、LED封装产品等的研发、生产和销售。

78 34 87.60 0.39 17.53

7
恒太照明

（873339.BJ）

2001年成立，2022年上市，恒太照明是一家专注于绿色环保、智能照明灯具的高新技术企业，
主要从事工业照明和商业照明产品研发、制造、销售及服务，致力于成为一流的工业和商业
空间综合的照明解决方案提供商，为客户提供全方位的照明解决方案和专业服务。

10 7 6.50 -15.28 28.89

8
格利尔

（831641.BJ）

2006年成立，2022年上市，格利尔公司以磁性器件技术为支撑，广泛拓展照明、新能源、通
信、工业控制、电声器件等多领域应用场景；同时深挖照明场景，掌握从电源到LED灯具等
照明产业相关技术，将产业链延伸至终端照明解决方案。

7 11 7.21 43.16 25.58

图表21：同行可比公司对比情况
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法律声明

Ø 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

Ø 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

Ø 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。


