
东
海
研
究

宏
观
金
融
日
报

宏
观

HTTP://WWW.QH168.COM.CN 1 / 3 请务必仔细阅读正文后免责申明

投资咨询业务资格：

证监许可[2011]1771号

2023年07月13日 [Table_Title]
美国6月通胀超预期下行，美元指数大跌

——宏观金融日报

分析师

明道雨

从业资格证号：F03092124

投资咨询证号：Z0018827

电话：021-68758120

邮箱：mingdy@qh168.com.cn

分析师

顾森

从业资格证号：F3082395

投资咨询证号：Z0018858

电话：021-68757223

邮箱：gus@qh168.com.cn

分析师

刘晨业

从业资格证号：F3064051

投资咨询证号：Z0018826

电话：021-68757223

邮箱：liucy@qh168.com.cn

[Table_Report]

[table_main]

宏观：美国6月通胀超预期下行，美元指数大跌

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国6月通胀进一步缓解，CPI和核心CPI同比涨幅为两年多以来最小，美联

储可能7月加息后停止加息，降息预期逐步升温。市场方面，短期美元继续大跌，全球风险偏

好继续回升，全球股市和大宗商品市场反弹。

国内方面，国内经济维持弱复苏，人民币短期反弹，短期利于A股估值抬升，提振国内风

险偏好，国内股市和黑色等内需型商品短期反弹。

总体而言，目前内外宏观乐观情绪继续升温。资产上：股指短期震荡，维持谨慎做多。

国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期震荡，短期观望；有色继短期反弹，继续观望；

能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

美国6月CPI数据均超预期回落，美国6月未季调CPI年率录得3%，为2021年3月以来最小

增幅，回到“3时代”；核心CPI则重回“4字头”，未季调核心CPI年率录得4.8%，为2021
年11月以来新低。

美联储褐皮书显示，自5月下旬以来，整体经济活动略有增长，就业温和增长，银行业状

况基本低迷。一些地区注意到价格增长速度放缓。

有美联储“新鹰王”之称的明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，根深蒂固的通胀可能

促使美联储进一步加息，利率上升会给银行带来更多压力，但他不愿为了银行压力而调整缩

表计划。里士满联储主席巴尔金称，在劳动力市场仍然强劲的情况下，通胀能否稳定仍然存

在疑问，过早退出（紧缩政策）将要求美联储采取更多行动。

美国能源信息署（EIA）的数据显示，上周美国原油库存增加近600万桶，增幅远大于预

期。美国炼油厂上周的原油净进口量增加至2022年6月以来的最高水平，原油出口量为2023
年1月6日当周以来最低。美国能源部长格兰霍姆承诺重新填充战略石油储备。

消息人士称，联合国秘书长古特雷斯向俄罗斯总统普京提议将黑海粮食协议延长，以换

取俄罗斯农业银行的一家子公司重连到SWIFT国际支付系统。

国务院总理主持召开平台企业座谈会，美团、小红书、海智在线、货拉拉、阿里云等企

业负责人出席。平台经济为就业创业提供了新渠道，为公共服务提供了新支撑，在发展全局

中的地位和作用日益突显。

3.全球资产价格走势：
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上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 80.2 79.35 1.07%

WTI原油 75.88 74.65 1.65%

COMEX黄金 1962.9 1937.5 1.31%

COMEX白银 24.33 23.32 4.33%

LME铜 8513.5 8337.5 2.11%

LME铝 2238 2168.5 3.20%

LME锌 2424.5 2371.5 2.23%

螺纹 3716 3679 1.01%

铁矿 825 807 2.23%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 34347.43 34261.42 0.25%

恒生指数 18860.95 18659.83 1.08%

日经 225指数 31943.93 32203.57 -0.81%

上证指数 3196.1337 3221.3666 -0.78%

法国 CAC40指数 7333.01 7220.01 1.57%

英国富时 100指数 7416.11 7282.52 1.83%

德国法兰克福指数 16023.00 15790.34 1.47%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.24 1.18 5

SHIBOR1W 1.78 1.74 4

SHIBOR3M 2.11 2.12 -1

R007 1.91 1.91 0

DR007 1.75 1.73 3

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 10:00 中国6月贸易帐

2、 14:00 英国5月三个月GDP月率

3、 16:00 IEA公布月度原油市场报告

4、 17:00 欧元区5月工业产出月率

5、 19:30 欧洲央行公6月货币政策会议纪要

6、 20:30 美国至7月8日当周初请失业金人数

7、 20:30 美国6月PPI年率及月率
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