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宏观：美国6月PPI超预期下行，美元指数跌破100

1.宏观逻辑及结论：

海外方面，美国6月PPI超预期下降，年率和月率均录得0.1%，其中年率为三年来最低，

美联储可能7月加息后停止加息；另一方面，美联储知名鹰派人士布拉德即日卸任圣路易斯联

储主席，美联储鹰派声音下降。市场方面，短期美元继续大跌且跌破100，全球风险偏好继续

回升，全球股市和大宗商品市场反弹。

国内方面，国内经济维持弱复苏，人民币短期反弹，短期利于A股估值抬升，提振国内风

险偏好，国内股市和黑色等内需型商品短期反弹。

总体而言，目前内外宏观乐观情绪继续升温。资产上：股指短期震荡，维持谨慎做多。

国债维持谨慎做多。商品板块来看，黑色短期震荡，短期观望；有色继短期反弹，谨慎做多；

能化短期反弹，谨慎做多。

风险：地缘政治风险（能源板块上行风险）；全球经济超预期下行（风险资产下行风险）；

美联储超预期收紧（风险资产下行风险）；海外流动性风险冲击（风险资产下行风险）。

2.宏观重要消息及事件：

美国6月PPI超预期下降，年率和月率均录得0.1%，其中年率为三年来最低；上周初请失

业金人数意外下降，至23.7万人。

周三，美联储知名鹰派人士布拉德即日卸任圣路易斯联储主席，即不再出席本月的议息

会议，圣路易斯联储二号官员Kathleen O'Neill Paese将出任代理行长。

美国通胀好转注入乐观情绪，市场下调英央行利率峰值定价至6.25%，此前为6.5%。交

易员不再完全定价欧洲央行将再一次加息50个基点。评级机构标普目前预计美联储将暂停加

息，直到明年6月，届时预计美联储将开始降息。

欧洲央行会议纪要显示，为实现通胀预测，至少需在6月和7月连续加息；如有必要，可

以考虑在7月之后进一步提高利率。

IEA月报显示，尽管需求预计将达到1.021亿桶/日的历史新高，但该机构今年首次下调了

需求增长预期，下调了22万桶/日至220万桶/日。欧佩克月报也下调今年全球石油需求增速预

期至244万桶/日。

海关总署数据显示，上半年我国货物贸易进出口同比增长2.1%，规模创历史同期新高。

当前我国外贸发展总体平稳，上半年货物贸易进出口总值同比增加4000多亿元，规模在历史

同期首次突破20万亿元。

商务部例行新闻发布会上，新闻发言人介绍，中方目前正按照加入CPTPP（全面与进步

跨太平洋伙伴关系协定）的程序，与各成员进行沟通和磋商。此外，中方对美商务部长访华

持开放和欢迎态度，正与美方沟通。
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3.全球资产价格走势：

上一日收盘 前值 变动

国内外商品期货方面

布伦特原油 81.54 80.2 1.67%

WTI原油 77.16 75.62 2.04%

COMEX黄金 1964 1963.1 0.05%

COMEX白银 25.01 24.335 2.77%

LME铜 8707 8513.5 2.27%

LME铝 2283 2238 2.01%

LME锌 2475 2424.5 2.08%

螺纹 3727 3716 0.30%

铁矿 829 825 0.48%

全球主要股票市场

道琼斯工业平均指数 34395.14 34347.43 0.14%

恒生指数 19350.62 18860.95 2.60%

日经 225指数 32419.33 31943.93 1.49%

上证指数 3236.48 3196.1337 1.26%

法国 CAC40指数 7369.8 7333.01 0.50%

英国富时 100指数 7440.21 7416.11 0.32%

德国法兰克福指数 16141.03 16023.00 0.74%

数据来源：文华财经，东海期货研究所整理。

4.国内流动性概况：

上一日收盘 前值 变动（BP)

SHIBORO/N 1.44 1.24 20

SHIBOR1W 1.78 1.78 0

SHIBOR3M 2.11 2.11 0

R007 1.91 1.91 0

DR007 1.79 1.75 3

数据来源：Wind，东海期货研究所整理。

5.重要财经日历：

1、 22:00 美国7月一年期通胀率预期

2、 22:00 美国7月密歇根大学消费者信心指数初值
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