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贸易结构：“东升西落”格局延续。新兴市场国家和地区在我国的外贸结构中占有越来越

重要的位置。东盟已经成为我国第一大贸易伙伴，其出口份额大幅攀升至 6 月份的

15.82%。主要发达国家和地区在中国的外贸结构份额不断弱化，出口美国的份额由 2005

年的约 22%下行至 6 月份的 14.39%；出口欧盟份额也由 2005 年左右的约 20%下行至 6

月份的 15.51%。对新兴市场国家出口明显增多在一定程度支撑中国外需韧性。 

出口商品结构：劳动密集型商品出口本月继续恶化，除箱包及类似容器前 6 月出口累计

同比增速为正外，主要跟踪分项 6 月份出口累计同比增速相较 5 月份均有所恶化；制造

业、汽车、机电出口持续处于高位；电子类产品出口持续疲软；地产后周期产品出口表

现相对中性；金属制品中，钢材累计出口累计同比增速仍然处于高位。 

进口商品结构：农产品和大宗商品进口持续较强。大宗商品进口相对较强，前 6 月，主

要大宗商品累计进口量同比增速均录得正值；电子类产品进口相对疲软，并未明显改善。

农产品进口数量增幅较大，食用植物油进口数量累计同比增幅超过 130%；机电类产品

进口有所分化，飞机进口数量同比大增超 140%，汽车、机床的进口则相对疲软。 

出口预期：东盟主要国家进出口的疲软现状、美国紧信用对消费的拖累可能性以及欧美

对中国进口替代继续施压未来出口。整体来看东盟 6 国月度进出口数据相对疲软，5 月

份仅印尼进口金额同比增速转为正值，未来能否对中国出口继续形成持续支撑需要持续

观察。美国消费预期层面，美国官方预期偏积极，美国零售商协会对于 2023 年美国零

售销售额及美国下半年集装箱进口预测也相对积极，但仍需谨防美国紧信用对消费的下

拉作用。欧美对于中国的进口替代也对未来月份中国的出口持续产生压制，中美以及中

欧经贸往来颇具韧性，但是非经济因素对中美以及中欧的双边贸易产生不利影响，中美、

中欧“脱钩”现象在贸易层面逐步体现。美国进口中国金额占其国内进口份额的比重不

断降低，由 2021 年 3 月份的约 16.4%降至最新月份的 12.3%，美国自加拿大以及墨西哥

的进口份额则不断攀升，目前从上述两国的进口份额已经升至 22.9%，刷新阶段新高。

欧盟进口中国金额占其进口份额的比重也在不断下降，已经由 2021 年的最高约 23%下

行至最新月份的 20.6%。欧美对于中国的进口替代也对未来月份中国的出口持续产生压

制。
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总量端：6 月进出口延续疲软趋势 

7 月 13 日，海关总署发布数据显示，按美元计价，今年 6 月份我国进出口 5000.2 亿美

元，同比下降 10.1%。 

其中，出口 2853.2 亿美元，同比下降 12.4%；进口 2147.0 亿美元，同比下降 6.8%，贸易

顺差 706.2 亿美元，收窄 27.89%。 

上半年，我国货物贸易进出口总值同比增加 4000 多亿元，外贸进出口规模在历史同期

首次突破 20 万亿元，其中一季度、二季度分别达到 9.76 万亿元和 10.34 万亿元，同比

均实现正增长。 

图1： 出口同比丨单位：%  图2： 进口同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图3： 出口同比丨单位：%  图4： 进口同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图5： 进出口差额当月值丨单位：亿美元  图6： 进出口差额累计值丨单位：亿美元 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

贸易结构：“东升西落”格局延续 

对发达国家出口疲软。对美国出口持续疲软，6 月份出口美国同比增速为-23.73%，连续

11 个月为负值，前六月出口美国累计同比增速为-17.9%。6 月份出口欧盟同比增速为-

12.72%，前六月出口欧盟累计同比增速为-6.6%，6 月份出口韩国同比增速为-19.78%，6

月份出口日本同比增速为-15.63%。 

新兴市场国家支撑中国外需，外贸结构逐步优化，东盟继续位居我国第一大出口贸易伙

伴。以出口份额为例，新兴市场国家和地区在我国的外贸结构中占有越来越重要的位置。

东盟已经成为我国第一大贸易伙伴，其出口份额由 2005 年的 7%大幅攀升至 6 月份的

15.82%；对俄罗斯的出口份额近几月快速攀升，由去年 7 月份的 1.7%左右快速上升至 6

月份的 3.14%。主要发达国家和地区在中国的外贸结构份额不断弱化，出口日本的份额

由 2005 年的 11%下行至 6 月份的的 4.77%；出口美国的份额由 2005 年的约 22%下行至

6 月份的 14.39%；出口欧盟份额也由 2005 年左右的约 20%下行至 6 月份的 15.51%。对

发达国家出口的权重逐渐减小，对新兴市场国家出口明显增多在一定程度支撑中国外需

韧性。 
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图7： 出口份额变动丨单位：%  图8： 出口份额变动丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图9： 出口份额变动丨单位：%  图10： 中国出口东盟累计金额丨单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图11： 出口欧美金额累计同比丨单位：%  图12： 出口俄罗斯、东盟金额累计同比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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表1： 对主要发达国家与新兴市场国家出口 

  
  

当月出口同比

（%） 

累计出口同比

（%） 

对应出口

份额 

累计出口同比的环比变

动（%) 

出口份额环比

变动 

发达国家和地

区 

美国 -23.73  -17.9 14.39% -2.8 0.06% 

欧盟 -12.92  -6.6 15.51% -1.7 0.13% 

日本 -15.63  -4.7 4.77% -2.6 -0.02% 

加拿

大 
-27.06  -19.3 1.32% -2.6 0.01% 

韩国 -19.78  -4.6 4.59% -4.1 -0.03% 

新兴市场国家

出口 

东盟 -16.86  1.5 15.82% -6.6 -0.37% 

印度 -13.55  -0.9 3.40% -3.7 0.02% 

巴西 -3.85  -2.1 1.70% -0.9 0.08% 

俄罗

斯 
90.93  78.1 3.14% 2.5 0.08% 

南非 1.08  13.9 0.76% -3.7 0.00% 

月度出口总量 总值 -13.87  -3.2   -3.5   

资料来源：Wind 华泰期货研究院 

 

出口商品结构：劳动密集型商品出口本月继续恶化 

劳动密集型产品 6 月出口有所恶化，除箱包及类似容器前 6 月出口累计同比增速为正

外，主要跟踪分项前 6 个月出口累计同比增速均为负值，且 6 月份出口累计同比增速相

较 5 份均有所下行。制造业、汽车、机电出口持续处于高位，通用机械设备、汽车出口

数量累计同比增速继续处于高位，前 6 月国内汽车出口量累计同比增速超 77%。电子类

产品出口持续疲软，手机、集成电路、液晶显示板等出口累计同比仍为负值，且同比为

负趋势并未明显改善。地产后周期产品出口表现相对中性，家用电器累计出口量同比转

为正值，且 6 月份累计同比增速有所扩大。金属制品中，钢材累计出口累计同比仍然处

于高位，未锻轧铝及铝材出口仍然相对较弱。 
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表2： 主要商品出口数量累计同比(%)（部分未能以数量表示的商品以金额展示） 

出口商品数量累计同比 2023-06 2023-05 2023-04 2023-03 2023-02 2022-12 

农产品 

农产品（*） 1.7 3.3 6.4 7.4 2.3 16.5 

水产品 -1.6 -0.5 1.3 2.4 -4.8 -1.3 

粮食 -31.3 -30.1 -40.2 -30.5 -37.9 -2.7 

肥料 35.1 31.3 25.1 34.4 40.9 -24.6 

劳动密集型 

塑料制品（*） -3.6 1.1 4.4 2.9 -9.7 9.3 

箱包及类似容器 13.9 17.2 18.1 12.7 -5.5 22.2 

纺织纱线、织物及其制品（*） -10.9 -9.4 -8 -12.1 -22.4 2 

服装及衣着附件（*） -5.9 -1.1 2.5 -1.3 -14.7 3.2 

鞋靴 -3.5 -0.8 -0.9 -6.2 -17.7 6.6 

玩具（*） -11.2 -3.3 3.1 3.7 -10.1 5.6 

制造业+机电 

船舶 21.1 33 61.7 46.3 28.9 20.6 

通用机械设备（*） 4.6 7 6.8 2.3 -3.7 6.1 

机电产品（*） -0.8 1.6 2.4 -0.4 -7.2 3.6 

汽车 汽车(包括底盘) 77.1 80 76.5 58.3 43.2 56.8 

电子 

手机 -13.5 -13.7 -13.2 -12.3 -14.4 -13.8 

音视频设备及其零件（*） -5.1 -2.1 0.1 0.5 -9.8 -7 

集成电路 -10 -11.7 -11.7 -13.5 -20.9 -12 

液晶平板显示模组 -2.1 -3.6     

地产后周期 

陶瓷产品 2.1 3.2 5.8 5 -3.9 -1.4 

家用电器 1.4 0.6 -1.4 -2.8 -15.2 -13 

家具及其零件（*） -10 -6.9 -4.8 -6.8 -17.2 -5.3 

贱金属 
钢材 31.3 40.9 55 53.2 49 0.9 

未锻轧铝及铝材 -20 -20.2 -17.3 -15.4 -14.8 17.6 

其他 

中药材及中式成药 0.6 1.8 10.6 13.1 12.1 7.5 

稀土 0 -4.4 -4.1 -6.6 -5.6 -0.4 

成品油 44.7 45.4 44.3 59.8 74.2 -11 

高新技术产品（*） -14.1 -13.4 -13.4 -15.7 -18.7 -2.8 

医疗仪器及器械（*） -3.6 -1.8 -1.4 -4.3 -13.4 -5.8 

 

注：*代表出口金额的累计同比变动 

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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进口商品结构：农产品和大宗商品进口持续较强 

大宗商品进口相对较强，前 6 月，主要大宗商品累计进口量同比增速均录得正值，其中

煤及褐煤（93%）、成品油（90.6%）累计进口量同比增速增幅较大，原油进口数量累计同

比增速超 11%。电子类产品进口相对疲软，并未明显改善，集成电路（-18.5%）、二极管

及类似半导体器件（-34.4%）未有明显变化。农产品进口数量增幅较大，食用植物油

（139%）、肉类（10.2%）累计进口数量同比增幅超过 10%。机电类产品进口有所分化，

飞机进口数量同比大增超 140%，汽车、机床的进口则相对疲软。 

表3： 全国进口重点商品数量累计同比(%)（部分未能以数量表示的商品以金额展示） 

进口商品数量累计同比 2023-06 2023-05 2023-04 2023-03 2023-02 2022-12 

农产品 

农产品(*) 8.3  9.1  11.2  13.2  11.6  7.4  

粮食 4.5  2.5  0.5  4.7  7.0  -10.7  

肉类(包括杂碎) 10.2  10.2  12.7  17.2  21.2  -21.0  

干鲜瓜果及坚果 -3.6  -5.3  -4.5  -8.1  -9.5  -7.5  

大豆 13.6  11.2  6.8  13.5  16.1  -5.6  

食用植物油 139.0  129.5  136.5  114.0  86.8  -37.6  

大宗商品 

铁矿砂及其精矿 7.7  7.7  8.6  9.8  7.3  -1.5  

铜矿砂及其精矿 7.9  8.8  6.7  5.1  11.7  8.0  

煤及褐煤 93.0  89.6  88.8  96.1  70.8  -9.2  

原油 11.7  6.2  4.6  6.7  -1.3  -0.9  

成品油 90.6  78.8  68.6  39.5  14.4  -2.5  

天然气 5.8  3.3  -0.3  -3.6  -9.4  -9.9  

初级形状的塑料 -5.8  -6.8  -7.6  -6.6  -2.2  -10.0  

天然及合成橡胶(包括胶乳) 18.0  18.0  15.2  10.7  10.8  8.7  

钢材 -35.2  -37.1  -40.1  -40.5  -44.2  -25.9  

未锻轧铜及铜材 -12.0  -11.0  -12.6  -12.6  -9.3  6.2  

机电类 

机电产品(*) -17.5  -19.2  -20.6  -22.1  -25.8  -8.2  

机床 -15.4  -11.4  -4.4  -9.8  -10.3  -14.4  

汽车(包括底盘) -22.4  -26.9  -28.9  -27.4  -30.4  -6.5  

空载重量超过 2 吨的飞机 140.0  127.8  112.5  57.7  41.2  -27.3  

医疗仪器及器械(*) -4.5  -1.4  -0.8  -2.9  -6.5  -7.7  

电子类产品 

集成电路 -18.5  -19.6  -21.1  -22.9  -26.5  -15.3  

二极管及类似半导体器件 -34.4  -36.1  -38.9  -40.6  -45.1  -20.2  

高新技术产品(*) -17.0  -18.3  -19.3  -21.5  -25.8  -8.8  

其他 

医药材及药品 36.2  39.6  36.1  33.4  25.7  28.8  

原木及锯材 -1.7  -1.5  -1.9  -2.5  -6.4  -23.8  

纸浆 18.9  17.1  13.8  11.5  4.7  -1.8  

肥料 31.7  22.5  19.3  16.4  8.3  -1.7  

 

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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出口预期：东盟主要国家进出口的疲软现状、美国紧信

用对消费的拖累预期、欧美对中国进口替代施压未来出

口 

东盟六国月度进口相对疲软，中国出口东盟的持续性仍需持续观察。6 月份出口东盟 433

亿美元，较 5 月份小幅上行。本文对东盟 6 国月度进出口数据进行追踪，目前整体来看

东盟 6 国月度进出口数据相对疲软，5 月份仅印尼进口金额同比增速转为正值，未来能

否对中国出口继续形成持续支撑需要持续观察，东盟目前是我国第一大出口贸易伙伴，

若进口韧性趋弱，会对中国出口产生不利影响。 

图13： 出口东盟金额丨单位：百万美元 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

表4： 东盟 6 国出口金额同比(%) 

  2023 年 6 月 2023 年 5 月 2023 年 4 月 2023 年 3 月 2023 年 2 月 2023 年 1 月 2022 年 12 月 

越南 -10.25  -4.69  -17.19  -13.19  12.78  -13.52  -14.07  

马来西亚  -0.73  -17.55  -1.44  9.78  1.43  5.90  

新加坡   -4.57  -7.62  -4.17  -4.74  -4.53  -14.56  

印尼  0.92  -29.42  -11.63  4.14  16.43  6.57  

菲律宾   1.90  -20.20  -9.10  -18.10  -13.10  -7.70  

泰国  -4.57  -7.62  -4.17  -4.74  -4.53  -14.56  

 

资料来源：Wind 华泰期货研究院 
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表5： 东盟 6 国进口金额同比(%) 

  2023 年 6 月 2023 年 5 月 2023 年 4 月 2023 年 3 月 2023 年 2 月 2023 年 1 月 2022 年 12 月 

越南 -17.49  -16.76  -19.13  -11.48  -6.72  -27.19  -8.80  

马来西亚  -3.34  -11.08  -1.84  12.43  2.18  11.49  

新加坡   -3.43  -7.31  -7.13  1.10  5.52  -11.95  

印尼  14.35  -22.32  -6.26  -4.32  1.27  -6.97  

菲律宾   -8.80  -15.00  -1.20  -11.80  4.20  -9.40  

泰国  -3.43  -7.31  -7.13  1.10  5.52  -11.95  

 

资料来源：Wind 华泰期货研究院 

美国官方预测对美国消费预期相对积极。美国零售商协会预计 2023 年美国零售销售额

区间为 5.13 万亿-5.23 万亿左右，较 2022 年同比增加 4%-6%之间，与 2013 年至今的同

比变动指标对比，处于相对较高区间。 

美国零售商协会 7 月份对美国未来月份进口预测进行更新，进口同比增速逐步改善。集

装箱进口端，7 月份预计进口 1.94 百万 TEU，同比下降 11%；8 月份预计为 2.03 百万 TEU

（自 2022 年 10 月以来首次进口超 200 万 TEU），同比下降 10.1%；9 月份的预测为 1.96

百万 TEU，下降 3.4%；10 月为 1.97 百万 TEU，下降 1.5%；11 月预计为 1.88 百万 TEU，

为 2022 年 6 月以来的首次同比正增长。 

 

图14： 美国月度集装箱进口估计丨单位：%,百万 TEU  图15： 美国零售消费预测丨单位：万亿美元，% 

 

 

 

 

数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院 
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但下半年仍需警惕高利率维持叠加紧信用对于美国消费产生的不利影响。美国区域性银

行的动荡导致全美银行收紧了对家庭和企业的贷款标准，美联储发布的高级贷款专员意

见调查报告对此印证，银行对商业和制造业企业的贷款以及许多家庭的贷款（如按揭贷

款、信用卡等）的审批要求变得更加严格，美国银行收紧信用卡贷款条件的比例从去年

年底的 18.8%快速攀升至目前的 30.4%;下调信用卡额度的限额的比例从去年年底的 8.7%

快速攀升至目前的 21.3%。美国持续的高利率叠加美国银行业收紧信贷意愿，美国消费

贷款同比增速 2023 年 1 月份至今不断下行;美国居民对未来收入同样不乐观，美国密歇

根大学统计的居民对未来一年财务预期为好转的比例持续下行，6月份最新数据为28%，

接近近十年最低比例。 

  

图16： 美国消费信贷同比丨单位：%  图17： 美国消费贷款撇账率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图18： 美国居民对未来一年财务预期丨单位：%  图19： 美国高级贷款官员调查报告丨单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind Clarksons Bloomberg 华泰期货研究院 
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欧美对于中国的进口替代也对未来月份中国的出口持续产生压制。中美以及中欧经贸往

来颇具韧性，但是非经济因素对中美以及中欧的双边贸易产生不利影响，中美、中欧“脱

钩”现象在贸易层面逐步体现。美国进口中国金额占其国内进口份额的比重不断降低，由

2021 年 3 月份的约 16.4%降至最新月份的 12.3%，份额比重不断刷新阶段新低，美国自

加拿大以及墨西哥的进口份额则不断攀升，目前从上述两国的进口份额已经升至 22.9%，

刷新阶段新高。欧盟进口中国金额占其进口份额的比重也在不断下降，已经由 2021 年

的最高约 23%下行至最新月份的 20.6%。欧美对于中国的进口替代也对未来月份中国的

出口持续产生压制。 

图20： 月度出口欧盟金额丨单位：百万美元  图21： 月度出口美国金额丨单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 

 

图22： 美国月度进口数据中国占比变化（过去 12M 求

和）丨单位：% 

 图23： 欧盟进口数据中国占比（过去 12M 求和）丨单

位：% 

 

 

 

数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg Wind 华泰期货研究院 
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