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克莱特（831689.BJ）

北交所个股研究系列报告：

通风与空气处理系统装备企业研究



公司基本情况
1.1  主营业务

1.2  产品介绍
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1.3  财务情况



序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 中国中车 6,632.49 23.73% 客户一 7,671.29 19.59% 客户一 3,229.28 7.65% 

2 明阳智能 2,912.98 10.42% 客户二 6,768.47 17.29% 客户二 2,301.25 5.45% 

3 烟台冰轮 1,690.71 6.05% 客户三 2,545.42 6.50% 客户三 2,043.30 4.84% 

4 通用电气（GE） 1,137.67 4.07% 客户四 1,463.77 3.74% 客户四 1,849.17 4.38% 

5 海英荷普曼 1,089.20 3.90% 客户五 1,272.96 3.25% 客户五 1,618.79 3.84% 

合计 13,463.04 48.17% 19,721.92 50.37% 11,041.79 26.16%

2021 2022

轨道交通风机 37.47 37.80 

海洋工程风机 30.11 29.17 

冷却塔和空冷器风扇 22.02 26.63 

能源通风冷却设备 38.50 24.41 

制冷通风机及配件 17.05 24.87 
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1.1 主营业务 克莱特是一家专业从事通风机、通风冷却系统等通风与空气处理系统装备及配件生产制造的企业

威海克莱特菲尔风机股份有限公司成立于2001年，2015年在新三板挂牌，2022年在北交所上市。克莱特是一家专业从事通风机、通风冷却系

统等通风与空气处理系统装备及配件设计研发和生产制造的高新技术企业，主营业务为从事轨道交通通风冷却设备、能源通风冷却设备、海洋

工程和舰船风机、冷却塔和空冷器风机、制冷风机等中高端装备行业通风设备产品及系统的研发、生产、销售及相关检修服务。

公司产品销售采用直销模式，主要客户为轨道交通、新能源装备（风电、燃气轮机、核电等）、海洋工程与舰船、冷却塔和空冷器及制冷等

行业国内外知名企业，具体客户有中国中车、通用电气（GE）、庞巴迪、西门子、阿尔斯通、SPX（斯必克）、明阳智能、烟台冰轮、西屋制动、

海英荷普曼、中国船舶等。

图表1：公司产品收入构成情况（%） 图表2：公司产品毛利率情况（%）

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表4：公司前五大客户情况（万元）

图表3：公司境内外销售情况（%）

2021 2022

轨道交通风机 29.52 31.04 

海洋工程风机 6.86 7.68 

冷却塔和空冷器风扇 20.95 21.46 

能源通风冷却设备 24.17 16.82 

制冷通风机及配件 18.49 23.00 

2021 2022

境内 90.96 85.17 

境外 9.04 14.83 

合计 100.00 100.00 
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司主要产品有各类型通风机、通风冷却系统，主要起通风、散热、制冷等作用

图表5：公司的产品情况

产品分类 具体产品名称 图示 应用领域 产品具体应用及其功能

通风机

牵引电机冷却风机 轨道交通领域
该风机是高铁、动车及地铁等动力系统核心部件，为牵引电机通风散热，使牵引电
机工作在稳定工况。

陆上风电发电机散热离心风机 新能源装备领域 该风机用于风电机舱内部发电机的冷却，广泛应用于直驱型陆上风力发电机组。

高效船用轴流风机 海洋工程与舰船领域
该产品具有高效、高可靠性特点，应用于集装箱船、散货船、客滚轮海洋平台、舰
船等，用于机舱、货仓等各处所通风或散热，提供新鲜空气或带走多余热量。

超静音风机 冷却塔和空冷器领域
该风机较常规风机的噪音可降低5~15dB（A），为空冷器、中央空调室外机组冷却
塔通风散热。

制冷风机 制冷领域 为冷冻机、速冻机配套用制冷风机，用于低温库、速冻或冷藏领域

通风冷却系统

牵引电机供风单元 轨道交通领域
为高风沙地区轨道交通装备牵引电机通风冷却，同时过滤排出沙尘，使其工作工况
保持稳定。

燃气轮机罩壳通风设备 新能源装备领域 为燃气轮机罩壳通风散热，提供稳定的工作环境，使燃气轮机工作在高效稳定工况。

风电机舱散热空空冷却器 新能源装备领域
海上风力发电用机舱散热空空冷却器，采用高效离心风机、散热器等部件，防腐等
级达到C5-M，用于机舱散热。

风电发电机水冷系统 新能源装备领域
该产品为海上风力发电机水冷系统，集成换热器、冷却风扇、水泵膨胀管、蝶阀、
阀块、管路等部件具有体积小，换热功率大特点，为海上风电大型化提供了散热解
决方案。
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1.3 财务情况 2019-2022年，公司营业收入及净利润持续增长，成长性较好；但公司毛利率连续三年下滑

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2019-2022年，公司营业收入及净利润持续增长，营业收入平均增长率为18.76%，净利润平均增长率为31.46%。2023年一季度，公司继续保

持增长，营收同比增长7.98%，净利润同比增长40.39%。整体来看，公司成长性较好。

盈利能力方面，公司毛利率连续三年下滑，盈利能力变差。2021、2022年，公司毛利率跌穿30%。2022年公司毛利率为29.15%，同比减少

0.51个百分点，较2019年减少6.36个百分点。

2018-2022年，公司净利率持续上升、期间费用率持续下降，但公司净利率仍处于较低水平，平均净利率仅为9.92%。
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1.3 财务情况 公司应收票据及应收账款在总资产中的占比较高；公司现金收入比率仅57%，公司收现能力差

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司应收票据及应收账款情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入较大。2018-2022年，公司研发费用累计6,685.22万元，年均支出1,337.04万元，平均研发费用率为4.33%。截至

2022年末，克莱特共拥有125项专利，其中发明专利15项。公司研发人共有108人，占公司员工总人数比例为24.05%，公司研发团队人数占比较高；

其中，硕士10人、本科60人、专科及以下38人。

从公司的资产周转情况来看，公司的存货周转天数、应收账款周转天数处于较高水平，周转速度较慢。另外，公司应收票据及应收账款账面价

值持续上升，规模较大，并且2022年在总资产中占比为30.82%，占比较高。近五年公司现金收入比均值仅为56.61%，公司收现能力很差。
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行业分析
2.1  所属行业及产业链

2.3  下游行业发展情况

2.4  行业竞争格局

2.2  风机行业情况



公司产品广泛应用于轨道交通、新能源装备、海洋工程与舰船、制冷等领域2.1 所属行业及产业链

Ø 克莱特是一家专业从事通风机、通风冷却系统等通风与空气处理系统装备及配件设计研发和生产制造的高新技术企业。

Ø 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C34 通用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3462 风机、风扇制造”行业。

Ø 通风冷却设备行业的上游主要包括电机制造业及碳钢、不锈钢、铝板、铝型材等金属制造行业。电机产品所占产品成本最高，但价格相对

稳定。除电机外，钢铁或金属板材、型材价格在一定程度上随原材料金属大宗商品价格波动。

Ø 通风冷却设备的应用领域十分广泛，克莱特重点聚焦轨道交通、新能源装备（风电、燃气轮机、核电等）、海洋工程与舰船（海上钻井平

台、高技术船舶等）、冷却塔和空冷器、制冷等中高端市场。

8

上游行业 中游行业 下游行业

碳钢 不锈钢

铝制材料 电机 铸件配件

轨道交通设备制造业 石油化工行业

船舶制造业 新能源电力行业 民用建筑业

通风冷却设备

图表14：通风冷却设备产业链图
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下游对风机的需求量较大，我国风机行业发展较好，产值、营收、产量均持续上升2.2 风机行业情况

资料来源：中国通用机械工业协会风机分会，亿渡数据整理

    风机是对气体输送和压缩机械的简称，主要分为通风机、鼓风机和压缩机，主要起通风、散热、制冷等作用。按照出口升压大小，风机分为

通风机、鼓风机、压缩机，通风机出口升压小于等于15KPa，鼓风机出口升压介于 5KPa和250KPa之间，压缩机出口升压大于250KPa。

    由于风机应用领域较为广泛，下游各行业对风机的需求量较大，近年来我国风机行业发展情况较好。根据中国通用机械工业协会风机分会

的统计数据显示，2017-2020年，我国风机行业重点企业的工业总产值、营业收入、风机产品产量均持续上升，平均增长率分别为11%、14%、

18%。出口方面，风机出口交货值存在一定波动，2015-2020年出口交货值均值为19.09亿元。
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图表17：中国风机行业重点企业的产量情况 图表18：中国风机行业重点企业的出口情况

图表15：中国风机行业重点企业的产值情况 图表16：中国风机行业重点企业的营业收入情况
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预计未来在新能源装备和轨道交通领域对通风冷却设备的需求会进一步提升2.2 下游行业发展情况

资料来源：中国电力企业联合会，交通运输部，工信部，亿渡数据整理

    克莱特重点聚焦轨道交通、风电、核电、海洋工程与舰船、冷却塔和空冷器、制冷等中高端市场。

    目前，大力发展清洁能源是世界共识。近年来我国风电、核电的装机容量持续增长，2017-2022年，我国风电电装机容量年均增长率为17%，
核电装机容量年均增长率为9%。我国国土辽阔，人口众多。近年来，我国铁路营业里程持续增加，近五年的平均增长率为4%，2022年的铁路营
业里程到达了15.49万公里。截至2022年底，投入运营的铁路隧道共有17,873座，总长21,978千米；在建铁路隧道3,025座，总长7,704千米；规
划铁路隧道5,376座，总长13,221千米，在建及规划长度到达了20,925千米，预计未来投入运营铁路隧道会翻番。公路隧道建设方面，截至2021
年底，我国公路隧道共有23,268处，长度为2,470万延米，同样是持续增长。此外，我国地铁建设进程持续推进，2021年我国建成地铁线路长度
达到了7,742公里，目前共有225条地铁线路。在船舶领域，我国每年新接船舶订单量波动较大，2022年为4,552万载重吨，同比下降32%。预计
未来在新能源装备和轨道交通领域对通风冷却设备的需求会进一步提升。

图表21：中国铁路营业里程情况 图表22：中国新接船舶订单量情况

图表19：中国风电装机容量情况 图表20：中国核电装机容量情况
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同行可比公司主要有山东章鼓、亿利达、南风股份、金盾股份等
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2.4 行业竞争格局

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年6月15日数据       资料来源：东方财富，亿渡数据整理

图表23：同行可比公司对比情况

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
山东章鼓

（002598.SZ）

1991年成立，2011年上市，公司实控人为济南市章丘区财政局，公司主营业务为罗茨鼓风机、
离心鼓风机、通风机、工业泵等机械产品及气力输送成套设备、配套电气设备、环保水处理
设备等智能制造设备的设计研发和生产销售，以及依托前述设备制造业务形成的系统配套服
务。

34 31 18.75 10.54 28.72

2
亿利达

（002686.SZ）

1995年成立，2012年上市，公司实控人为浙江省人民政府国有资产监督管理委员会，公司所
生产的风机从应用领域来看主要包括空调风机、建筑通风机两大类。在内销方面，中央空调
风机、中央空调其他配件绝大部分采用直销方式，产品直接销售给下游大中型中央空调生产
企业。在外销方面，中央空调风机及中央空调其他配件采用直销与经销结合的方式。公司建
筑通风机下游客户主要为工程安装公司、市政项目采购管理部门等。

38 100 19.08 0.09 21.17

3
南风股份

（300004.SZ）

1999年成立，2009年上市，公司实控人为佛山市南海区国有资产监督管理局，公司主要从事
通风与空气处理系统、重型金属3D打印技术的研发、生产和销售，业务主要面向核电、地铁、 
隧道、大型民用建筑等领域。公司是华南地区规模最大的专业从事通风与空气处理系统集成
设计、制造企业。

26 106 3.09 -63.34 18.31

4
金盾股份

（300411.SZ）

2005年成立，2014年上市，公司是一家专业从事高端智能通风系统装备制造的国家高新技术
企业、军民融合示范企业。公司是地铁隧道通风系统领域的行业标杆企业，公司产品已成功
应用于北京地铁、上海地铁、广州地铁、新加坡地铁、上海人民路越江隧道、无锡太湖隧道、
兰渝铁路等国内外近300多项地铁、隧道工程，市场占有率位居行业前列。公司核电产品安
全运行在国内的秦山核电、福清核电、三门核电、海阳核电、陆丰核电、方家山核电以及巴
基斯坦的恰希玛和卡拉奇核电站等国内外多个核电项目。

26 192 4.27 -13.02 25.03

5
克莱特

（831689.BJ）

2001年成立，2022年上市，克莱特是一家专业从事通风机、通风冷却系统等通风与空气处理
系统装备及配件设计研发和生产制造的高新技术企业，主营业务为从事轨道交通通风冷却设
备、能源通风冷却设备、海洋工程和舰船风机、冷却塔和空冷器风机、制冷风机等中高端装
备行业通风设备产品及系统的研发、生产、销售及相关检修服务。公司主要客户有中国中车、
通用电气（GE）、庞巴迪、西门子、阿尔斯通、SPX（斯必克）、明阳智能、烟台冰轮、西
屋制动、海英荷普曼、中国船舶等。

6 12 4.22 7.74 29.15
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法律声明
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