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H1 新能源汽车渗透率 28.3%，插混高速增长

[Table_Rank]报告日期： 2023 年 7 月 16 日

★ 动态跟踪
车市销量情况，6月新能源汽车销售 80.6 万辆，同比增长 35.2%。
对应渗透率 30.7%。其中纯电销售 57.3 万辆，同比 20.5%，插混
销售 23.2 万辆，同比 93.0%。
今年上半年，新能源汽车销售 374.7 万辆，同比增长 44.1%。对
应渗透率 28.3%。其中纯电销售 271.9 万辆，同比 31.9%，插混销
售 102.5 万辆，同比 91.1%。
周度数据，7 月第一周（7 月 1-9 日），乘用车市场零售 33.1 万
辆，同比去年同期下降 7%，较上月同期下降 2%；全国乘用车
厂商批发33.7万辆，同比去年同期下降9%，较上月同期下降3%。
新能源车市场零售 12.2 万辆，同比去年同期下降 13%，较上月
同期下降 1%；全国乘用车厂商新能源批发 11.5 万辆，同比去年
同期下降 30%，较上月同期增长 6%。去年 7 月车购税减税政策
大幅拉动销量，而今年是正常销售时间，因此月初的同比下滑属
正常现象。
动力电池装车情况，电池联盟数据，6 月，动力电池装车量
32.9GWh，同比增长 21.8%。其中，三元 10.1GWh，占比 0.6%，
同比下降 13%；磷酸铁锂 22.7GWh，占比 69.1%，同比增长 47.5%。
今年上半年，动力电池累计装车量 152.1GWh，同比增长 38.1%。
其中，三元 48.0GWh，占比 31.5%，同比增长 5.2%；磷酸铁锂
103.9GWh，占比 68.3%，同比增长 61.5%。
★ 投资建议
行业格局处于高速变化中，车企端的竞争淘汰加剧；无论是整车
还是电池环节，一体化的垂直整合都是企业努力布局的方向。建
议关注产品力强、供应稳定性强的企业。
★ 风险提示
政策风险；新能源汽车产销不及预期；行业竞争加剧。
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1. 重点标的跟踪

图表 1：相关板块一周涨跌幅情况

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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图表 2：上市公司一周行情梳理
代码 名称 收盘价（7/14） 一周涨跌幅（%）

整车

002594.SZ 比亚迪 264.41 0.00

601633.SH 长城汽车 25.40 -0.82

600104.SH 上汽集团 14.41 0.00

601238.SH 广汽集团 10.77 -2.36

000625.SZ 长安汽车 13.83 1.74

601127.SH 赛力斯 44.41 -2.05

600066.SH 宇通客车 14.28 -4.29

000957.SZ 中通客车 12.51 4.34

600006.SH 东风汽车 5.94 -1.12

动力电池与电池材料

300750.SZ 宁德时代 228.28 2.71

300014.SZ 亿纬锂能 57.58 1.21

002074.SZ 国轩高科 26.95 0.97

300207.SZ 欣旺达 16.40 1.93

688567.SH 孚能科技 22.06 1.19

03931.HK 中创新航 19.360 2.43

300073.SZ 当升科技 49.82 3.23

688005.SH 容百科技 52.26 -2.92

600884.SH 杉杉股份 15.17 2.29

603659.SH 璞泰来 39.50 3.38

002812.SZ 恩捷股份 95.00 3.49

300568.SZ 星源材质 17.06 3.02

资料来源：iFinD，东证衍生品研究院
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2. 产业链数据跟踪

2.1. 整车：全球

图表 3：全球新能源汽车销量 图表 4：全球新能源汽车渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

图表 5：主要国家新能源渗透率

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.2. 整车：中国

图表 6：中国新能源汽车销量：EV 图表 7：中国新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.3. 整车：欧洲

图表 8：欧洲新能源汽车销量：EV 图表 9：欧洲新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.4. 整车：北美

图表 10：北美新能源汽车销量：EV 图表 11：北美新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院

2.5. 整车：其他地区

图表 12：其他地区新能源汽车销量：EV 图表 13：其他地区新能源汽车销量：PHEV

资料来源：Marklines，东证衍生品研究院 资料来源：Marklines，东证衍生品研究院
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2.6. 中国：电动车充电基础设施

图表 14：公共充电桩保有量与同比 图表 15：中国公共充电桩保有量（分省市）

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院

图表 16：私人充电桩（随车配建）保有量与同比 图表 17：车桩比

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，东证衍生品研究院
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图表 18：换电站数量与同比 图表 19：换电站数量（分省市）

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，东证衍生品研
究院

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，东证衍生品研
究院

2.7. 中国：动力电池与相关原材料

图表 20：国内动力电池产量、装机量对比 图表 21：动力电池装车量（分材料）

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院
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图表 22：动力电池企业装车量：三元 图表 23：动力电池企业装车量：磷酸铁锂

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，东证衍生品研究
院

图表 24：动力电池电芯周度平均价 图表 25：三元正极材料日度价格

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 26：三元前驱体日度价格 图表 27：碳酸锂、氢氧化锂日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 28：硫酸镍日度价格 图表 29：硫酸钴日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 30：硫酸锰日度价格 图表 31：磷酸铁锂日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 32：磷酸铁日度价格 图表 33：锂电级 PVDF 日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：SMM，东证衍生品研究院
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图表 34：三元材料开工率 图表 35：磷酸铁锂开工率

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 36：负极材料日度价格 图表 37：负极材料开工率

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院
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图表 38：电解液日度价格 图表 39：隔膜日度价格

资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院 资料来源：上海钢联，东证衍生品研究院

图表 40：锂电铜箔加工费 图表 41：锂电铝箔加工费

资料来源：SMM，东证衍生品研究院 资料来源：SMM，东证衍生品研究院
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2.8. 中国：其他原材料

图表 42：钢日度价格 图表 43：铝日度价格

资料来源：Wind，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，我的有色网，东证衍生品研究院

图表 44：玻璃日度价格 图表 45：橡胶日度价格

资料来源：隆众资讯，东证衍生品研究院 资料来源：Wind，隆众资讯，东证衍生品研究院
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3. 热点资讯汇总

3.1. 中国：政策信息

1. 河南省：计划到 2025 年累计建成各类充电桩 25 万个以上

7月 11 日，河南省人民政府办公厅印发《河南省实施扩大内需战略三年行动方案（2023
—2025 年）》，提出，落实购车优惠政策，鼓励各地出台支持汽车以旧换新等政策，完
善停车场、加氢站等设施，优化城市充电设施服务网络，加快加油站、高速公路服务区、
客货运枢纽等区域充电设施和适宜使用新能源汽车的农村地区充电设施建设，到 2025
年累计建成各类充电桩（枪）25 万个以上、集中式公用充换电站 6,000 座以上。此外还
提到将重点实施比亚迪新能源乘用车及动力电池等多个标志性项目。（来源：河南省人
民政府官网公告）

3.2. 中国：行业信息

2. 中汽协：6月中国汽车产销量数据

6月，汽车产销分别完成 256.1 万辆和 262.2 万辆，同比分别增长 2.5%和 4.8%。1-6 月，
汽车产销分别完成 1,324.8 万辆和 1,323.9 万辆，同比分别增长 9.3%和 9.8%。

6 月，新能源汽车产销分别完成 78.4 万辆和 80.6 万辆，同比分别增长 32.8%和 35.2%。
其中，纯电动汽车产销分别完成 54.8 万辆和 57.3 万辆，同比分别增长 17.5%和 20.5%；
插电式混合动力汽车产销分别完成 23.5 万辆和 23.2 万辆，同比分别增长 90.5%和 93.0%；
燃料电池汽车产销均完成 0.1 万辆，同比分别增长 27.1%和 109.9%。

1-6 月，新能源汽车产销分别完成 378.8 万辆和 374.7 万辆，同比分别增长 42.4%和 44.1%。
其中，纯电动汽车产销分别完成 274.7 万辆和 271.9 万辆，同比分别增长 30.3%和 31.9%；
插电式混合动力汽车产销分别完成 103.9 万辆和 102.5 万辆，同比分别增长 88.6%和
91.1%；燃料电池汽车产销均完成 0.2 万辆，同比分别增长 38.4%和 73.5%。

6 月，汽车企业出口 38.2 万辆，同比增长 53.2%。分车型看，乘用车出口 31.2 万辆，同
比增长 57.7%；商用车出口 7 万辆，同比增长 36%。新能源汽车出口 7.8 万辆，同比增
长 1.7 倍。

1-6 月，汽车企业出口 214 万辆，同比增长 75.7%，分车型看，乘用车出口 178 万辆，同
比增长 88.4%；商用车出口 36.1 万辆，同比增长 31.9%。新能源汽车出口 53.4 万辆，同
比增长 1.6 倍。（来源：中汽协公告）

3. 中国首份新能源汽车充换绿电地图发布

7月 12 日，世界自然基金会北京代表处与中国电力企业联合会共同发布了中国首份新能
源汽车充换绿电地图。该地图是中国首个汇集绿色充换电站信息的地图，也是全球首个
展示电动汽车绿电消纳的平台。地图通过图文和动态演示的方式展示绿电站的形态、城
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市布局以及运营商情况。车主可以方便地寻找绿色充换电场站，完成绿电消费。（来源：
WWF世界自然基金会官方微信公众号公告）

3.3. 中国：企业信息

4. 蔚来汽车：宣布完成 CYVN在阿布扎比的战略股权投资

7 月 12 日，蔚来汽车宣布，完成来自 CYVN Investments RSC 的 73,850 万美元的战略股
权投资。CYVN Investments 是专注于先进智能出行领域的阿布扎比政府投资基金 CYVN
Holdings 的关联公司。此次投资于 6月 20 日宣布。

CYVN Investments 还以总价 3.5 亿美元从腾讯的关联公司收购了蔚来汽车的部分A类普
通股，加上此次投资和股权转让，将持有蔚来汽车已发行股份总数的 7.0%。双方未来将
在国际业务、技术合作方面开展战略合作。（来源：蔚来汽车公司公告）

5. 长城汽车：与乌兹别克斯坦汽车集团签约，计划年内实现本地化生产

7月 13 日，长城汽车宣布，近日与乌兹别克斯坦汽车集团 ADM汽车工厂就乌兹别克斯
坦市场开发合作正式签署战略合作协议。基于协议，长城汽车旗下产品将在乌兹别克斯
坦 ADM汽车工厂实现本地化生产，该工厂规划 2024 年哈弗品牌产能上万辆。未来，长
城汽车将与 ADM 汽车集团深入探讨长城汽车产品深度本地化及新能源产品合作可能
性。（来源：长城汽车官网公告）

3.4. 国际：行业信息

6. 欧盟理事会：通过电池和废旧电池的新法规

欧盟理事会于 7 月 10 日通过了一项新法规，旨在加强电池和废旧电池的可持续性。该
法规经欧盟理事会和欧洲议会签署后将刊登在欧盟官方公报上，20 天后生效。

该法规规范了从生产至再利用、回收的整个电池生命周期，适用于含动力电池在内的所
有电池。对电池中的回收利用材料最低含量也作出了强制性规定，即最初含量为钴 16%、
铅 85%、锂 6%、镍 6%。还将推行使用电池电子护照或二维码等。此外，对运营商也制
定了严格的尽职调查(监督义务)规定，即运营商有义务核实市场上流通的电池中使用的
原材料产地。（来源：欧盟理事会公告）

7. 欧洲议会：批准强化欧盟芯片产业的法案

欧洲议会于 7月 11 日批准一项法案，旨在推动芯片生产和技术革新，通过建立应急机
制应对缺芯问题，以确保欧盟的芯片供应。得益于该法案，中小企业，尤其是芯片设计
领域的中小企业将获得进一步支持，用于促进技术革新。经交涉，欧洲议会议员从理事
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会代表处获得了芯片研究和支持技术革新方面 33 亿欧元的融资。（来源：欧洲议会公
告）

8. 欧洲议会：通过增设充电站的新法规

欧洲议会于 7月 11 日宣布，已批准关于增设汽车和卡车替代燃料站以及充电设施规范
的新法规。新法规是实现 2030 年温室气体减排目标（比 1990 年减少至少 55%）一揽子
政策（Fit for 55 in 2030）的一部分。欧洲议会已成功协商，到 2026 年，在全欧交通网络
（TEN-T）的主要路线上，至少每隔 60 公里部署一个最小输出功率为 400kW 的汽车充
电站，到 2028 年，该网络的最小输出功率将增加至 600kW。对于卡车和客车，必须每
120 公里安装一个充电站。到 2028 年，必须在欧盟一半的主要道路上安装充电站，根据
道路的不同，输出功率为 1,400kW 至 2,800kW 不等。到 2031 年，欧盟国家还必须确保在
TEN-T 主干网沿线上至少每 200 公里设置一个加氢站。必须能够为替代燃料汽车的用户
在充电点提供轻松支付服务，并且“燃料”价格必须以 kWh、kg、minute/session 表示。
（来源：欧洲议会公告）

3.5. 国际：企业信息

9. 现代汽车：拟于 2024 年出口印尼产动力电池

现代汽车与 LG新能源正联手在印尼西爪哇省卡拉旺建设电池合资工厂，投资总价超过
10 亿美元。同时，2023 年 5 月，该公司在西爪哇省芝卡朗总投资 6,000 万美元建设的电
池包工厂已开始动工。两家工厂将为现代汽车在印尼开发电动汽车生态系统提供支持。
当前在印尼设有电池工厂的车企仅现代汽车一家。现代汽车表示，电池工厂和电池包工
厂将于 2024 年开始量产，并于同年开始向全球各国出口。（来源：现代汽车公司公告）

4. 行业观点

车市销量情况，中汽协数据，6月汽车销售 262.2 万辆，同比增长 4.8%。新能源汽车销
售 80.6 万辆，同比增长 35.2%。对应渗透率 30.7%。其中纯电销售 57.3 万辆，同比 20.5%，
插混销售 23.2 万辆，同比 93.0%。

今年上半年，汽车销售 1,323.9 万辆，同比增长 9.8%。新能源汽车销售 374.7 万辆，同比
增长 44.1%。对应渗透率 28.3%。其中纯电销售 271.9 万辆，同比 31.9%，插混销售 102.5
万辆，同比 91.1%。

周度数据，7 月第一周（7 月 1-9 日），乘用车市场零售 33.1 万辆，同比去年同期下降
7%，较上月同期下降 2%；全国乘用车厂商批发 33.7 万辆，同比去年同期下降 9%，较
上月同期下降 3%。新能源车市场零售 12.2 万辆，同比去年同期下降 13%，较上月同期
下降 1%；全国乘用车厂商新能源批发 11.5 万辆，同比去年同期下降 30%，较上月同期
增长 6%。去年 7 月车购税减税政策大幅拉动销量，而今年是正常销售时间，因此月初
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的同比下滑属正常现象。

中国汽车市场在经历过Q1 促销政策切换和市场价格波动带来的影响后，在中央和地方
促消费政策、多地汽车营销活动、企业新车型大量上市的共同拉动下，叠加车企半年度
节点冲量和 4、5 月同期基数相对偏低，市场需求逐步恢复。全年预期，在新能源汽车
下乡、支持充电基础设施建设等多维度政策支持下，国内终端消费增速回暖，具体数据
来看，全年新能源汽车销量有望超过 900 万辆，对应渗透率高于 32%。

动力电池装车情况，电池联盟数据，6月，动力电池装车量 32.9GWh，同比增长 21.8%。
其中，三元 10.1GWh，占比 0.6%，同比下降 13%；磷酸铁锂 22.7GWh，占比 69.1%，同
比增长 47.5%。今年上半年，动力电池累计装车量 152.1GWh，同比增长 38.1%。其中，
三元 48.0GWh，占比 31.5%，同比增长 5.2%；磷酸铁锂 103.9GWh，占比 68.3%，同比增
长 61.5%。

5. 投资建议

行业格局处于高速变化中，车企端的竞争淘汰加剧；无论是整车还是电池环节，一体化
的垂直整合都是企业努力布局的方向。建议关注产品力强、供应稳定性强的企业。

6. 风险提示

政策风险；新能源汽车产销不及预期；行业竞争加剧。
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准）

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月）
强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上
看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%
震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%
看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上
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